ATA N° 191 DE 27 DE JULHO DE 2018

COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata de reuniio realizada na sede do PREVIGUABA, ao dia 27 do més de julho de
2018, as 14:15. Dado inicio a reuniio, com a palavra a Sra. Rosana Aparecida
Rodrigues Alves - Presidente do Comité de Investimento agradece a presenca de todos.
Em relacio & economia brasileira, o IGP-M, depois de ter subido 1,87% em junho,
desacelerou a alta para 0,51% em julho, com a reducio de praticamente todos 0s indices
que compdes o indicador. Para a bolsa brasileira, foi mais uma semana de recuperacao,
com o Ibovespa subindo 1,65%. Assim, o ganho acumulado no ano chegou a 4,53%. O
délar, por sua vez, caiu 1,66% e sobe 12,35% no ano. O IMA-B Total, por sua vez subiu
0,36% na semana, acumulando alta de 3,56% no ano. No Relatério Focus recém-
divulgado, a média dos economistas no mercado financeiro estimou que O Indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) subird 4,11% em 2018, como na
semana anterior. Para 2019 a estimativa é de que suba 4,10%, também como na semana
anterior. Para a taxa Selic, o relatério informou que, para 0 fim de 2018 a taxa Selic
estara em 6,50%, como na Gltima pesquisa e em 8% no final de 2019, também como na
pesquisa anterior. Ja para o desempenho da economia previsto para este ano, 0 mercado
estimou a evolucao do PIB em 1,50%. Para 2019 a estimativa é que o PIB cresca
2,50%. No Brasil, teremos a divulgacao dos resultados parciais da inflacao, da produgao
industrial, do resultado fiscal e da taxa de desemprego em junho, além da reunidao do
Copom sobre politica monetaria. Quanto as aplicaces financeiras dos RPPS, diante do
cendrio externo volatil, com a continuada valorizagao do délar que também impactara
na inflacdo local e dada a queda na atividade econdmica, que deverd ter importante
impacto na arrecadacao fiscal do setor publico consolidado, além das incertezas com as
eleicoes presidenciais, € grande a possibilidade de retornos negativos com os subindices
da familia IMA e IDKA, principalmente os de prazo mais longo. Assim, achamos por
bem sugerir aumento de 10% para 15% na exposigao em fundos de investimento em
titulos pablicos que possuem 2 gestdo do duration, produto a ser acompanhado com a
devida atencdo. Para os vértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M Total)
recomendamos uma exposigio de ndo mais 25% ¢ sim de 20% e para os vértices de
curto prazo, representados pelos fundos DI, pelos referenciados no IRFM-1 e pelos
CDBs aumentamos a alocagio sugerida de 20%, para 359%. Lembramos que para evitar
o desenquadramento aos limites da Resolucio CMN n° 4.604/2017, o percentual
maximo de alocacao em fundos DI passou a ser de 40%. Permanece a recomendagao de
que, com a devida cautela e respeitados os limites das politicas de investimento € as
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exigéncias da nova resolugio editada pelo CMN, é oportuna a avaliacao de aplicagoes
em produtos que envolvam a exposicdo ao risco de crédito (FIDC e FI Crédito Privado,
por exemplo). Quanto a renda variavel, continuamos a recomendar a exposicao maxima
de 30%, por conta da melhora da atividade econdmica neste ano, que ja se refle em um
melhor comportamento dos lucros das empresas €, portanto, da Bolsa de Valores e
também pelo fato da importincia do produto como fator de diversificagdo de portfdlio,
em um momento em que as taxas de juros dos titulos pablicos nao mais supre a meta
atuarial. Assim, ja incluidas as alocagoes em fundos multimercado (10%) que com a
nova resolucdo ficaram maiores, continua a mesma em fundos de participacoes — FIP
(5%) e em fundos imobilidrios FII (5%), sendo que a alocagao em acoes, com O NOvVo
perfil dos fundos multimercado passou a ser de 10%. Por fim, cabe lembrar que as
aplicagoes em renda fixa, por ensejarem 0O rendimento do capital investido, devem
contemplar o curto, o médio e o longo prazo, conforme as possibilidades ou
necessidades dos investidores. J4 as realizadas em renda varidvel, que ensejam o ganho
de capital, as expectativas de retorno devem ser direcionadas efetivamente para o longo
prazo. O periodo continua sendo de cautela. Nada mais havendo a tratar eu Vanessa da
Silva Ferreira dos Santos, lavrei e assino a presente Ata juntamente com 0S demais
presentes que assim quiseram assinar, Iguaba Grande/RJ, 27 de Julho de 2018.

Rosana Aparecida Rodrigues Alves - Presidente do Comité de Investimento.
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