PREVIG

ATA N° 192 DE 30 JULHO DE 2018

COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata de reuniio realizada na sede do PREVIGUABA, ao dia 30 do més de julho de
2018, as 15:10 hs. Dado inicio a reunido, com a palavra a Sra. Rosana Aparecida
Rodrigues Alves - Presidente do Comité de Investimento agradece a presenga de todos.
Recebemos da Empresa de Consultoria o Relatério do 2° Trimestre de 2018, este relatorio
tem por finalidade apresentar a evolugao patrimonial e os principais aspectos dos
investimentos dos recursos financeiros do PREVIGUABA, no 2° Trimestre de 2018 e
consolidando o 1° Semestre de 2018, em consonancia com a legislacao em vigor, a
transparéncia da gestdo. Quanto a Posicdo dos Ativos, em 29/06/2018 o patriménio
liquido do PREVIGUABA era de R$ 48.755.489,97 o que representou uma evolugao
nominal de 0,29% em relacio ao patriménio de R$ 48.616.147,45 em 29/12/2017. O
enquadramento da carteira, com as alteracdes implementadas pelos novos programas
CADPREV ENTE LOCAL da SPS/MF desde 2017, os RPPS tiveram que ajustar suas
politicas de investimentos de forma a contemplar a fixagdo de Estratégias Alvo a serem
alcangadas por grupo de ativos para 0 ano em curso. A situagdo ao término do 1° Trimestre
de 2018, indica que ainda ha objetivos a serem alcancados, e/ou alterados, ao longo do
ano de 2018. Cabe lembrar, que ha 2 desenquadramentos referentes a posicoes de fundos
do Art. 7 VII a. O primeiro, refere-se ao total representar 9,55% da carteira, quando 0
limite é 5%, e o segundo é em relagdo a posicdo do SUL INVEST FIDC representar 7,32
do PL do fundo, quando o limite é 5%. Tal situagao ja foi objeto de parecer especifico da
MAIS VALIA Consultoria para 0 PREVIGUABA. Em relagao as demais posicoes, fica
demonstrado o cumprimento da legislacdo em vigor, bem como da prépria politica de
investimentos definida para o ano de 2018. Até este momento o PREVIGUABA vem
mantendo a totalidade de seus recursos aplicados em fundos de investimentos de 10
gestores. Entretanto, diante da continuidade do processo de redugao das taxas de juros,
face ao menor quadro inflacionario, permanece a necessidade de uma maior revisao
interna do nivel de aceitacdo de risco x retorno de forma a se permitir uma maior
diversificagio de ativos e fundos de investimentos direcionados para RPPSs. A
rentabilidade nominal acumulada no 1° Semestre de 2018 foi de 1,18% situando-se abaixo
de sua meta atuarial em 4,37 pontos percentuais. Tal situacdo foi resultado de uma
combinacio de fatores, passando pela “greve dos caminhoneiros” em maio que provocou
forte elevaciao dos precos acarretando aceleragao do INPC no trimestre, a elevagao da
taxa de juros dos titulos piblicos americanos e as seguidas ameacas de guerra comercial
entre China e os Estados Unidos que resultaram em uma grande saida de recursos do
Mercado de Capitais Brasileiro pressionando, particularmente, as Bolsas de Valores, €
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finalmente, face o maior nivel de inflagéo projetada para 2018 e a forte valorizagio do R$
frente ao USS$, a manutencao pelo BACEN da SELIC em 6,50%aa interrompendo o ciclo
de reducdo de taxas de juros. Com relagdo aos Riscos da carteira de investimentos do
PREVIGUABA sao baixos, como fica evidenciado quando a volatilidade anual da
carteira (risco de mercado) ficou em 12,69%; no tocante ao risco de crédito na medida
em que hd uma concentracdo dos recursos investidos em fundos com carteiras formadas
exclusivamente por titulos publicos federais (48% no fechamento do trimestre), também
podemos afirmar que este fator de risco foi bem gerenciado, assim como os resultados
alcangados vem sendo objeto de acompanhamento permanente pelo PREVIGUABA
visando avaliar sua permanéncia ou nao na carteira de investimentos. Consideramos a
diversificacdo da carteira adequada ao momento e para o terceiro trimestre. Nao
sugerimos entdo realocagoes entre os fundos da carteira do PREVIGUABA. As
movimentacoes efetivadas no final do 1° trimestre estavam embasadas nas perspectivas
macroecondmicas, mas foram surpreendidas. Os impactos se verificaram tanto nas
aplicagoes de renda fixa quanto nas de renda variavel, desde a confecgao da politica de
investimentos 2018. Em 2017, alertivamos das elevadas possibilidades de volatilidade
nos mercados em 2018. Tais suspeitas se confirmaram e ainda foram agravadas por fatos
inesperados e assim conferindo grande dificuldade a gestdao dos recursos financeiros
previdencidrios e a obtencdo de rentabilidades satisfatérias. Com este aprendizado,
sugerimos a adocdo de movimentos sucessivos, em menores valores, apenas com 0s
novos recursos, para as oportunidades surgidas com a volatilidade dos ativos no 1°
semestre.. Nesta mesma linha do raciocinio em renda fixa, estdo os investimentos de
renda varidvel que, ao final do semestre, abrigam 26,12% do total dos recursos do
PREVIGUABA. Assim, estamos dizendo que com a forte desvalorizagao no 1° semestre,
expressa nos diversos indices produzidos pela B3, também temos a oportunidade de
alocacdo de recursos novos, neste segmento, nos valores atrativos das atuais cotas dos
fundos de acdes ja presentes na carteira do PREVIGUABA. Nada mais havendo a tratar
eu Vanessa da Silva Ferreira dos Santos, lavrei e assino a presente Ata juntamente com
os demais presentes que assim quiseram assinar, [guaba Grande/RJ, 30 de Julho de 2018.

Rosana Aparecida Rodrigues Alves - Presidente do Comité de Investimento. ?{ﬁ
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