PREVIG

ATA N° 210 DE 25 DE SETEMBRO DE 2018

COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata de reunido realizada na sede do PREVIGUABA, ao dia 25 do més de setembro
de 2018, as 11:10 hs. Dado inicio a reunidio, com a palavra a Sra. Rosana Aparecida
Rodrigues Alves - Presidente do Comité de Investimento agradece a presenca de todos.
Recebemos da empresa de consultoria, a analise do Fundo UM INVESTIMENTOS
ALOCACAO MACRO FI RENDA FIXA 30.153.619/0001-05, a Gestdo: TMJ Capital,
Administrador: Um Investimentos, Custodiante: Um Investimentos, Inicio: 23/08/2018.
O regulamento do fundo, constituido sob a forma de condominio aberto com prazo
‘ndeterminado de duracdo, atende aos requisitos da Resolugio CMN n° 3.922/2010 e
suas alteracdes, Artigo 7°, Inciso IV, Alinea "a, estando, portanto, apto a receber aportes
de recursos pelo RPPS. A politica de investimento do FUNDO consiste em buscar
superar o IMA-B por meio da alocac@o dindmica em titulos publicos federais. O gestor
monitora com aten¢do mudangas na curva de juros, ja que a relagdo entre titulos de
vencimento de diversos perfodo ¢ essencial para a formacdo de um horizonte de
investimento de longo prazo. considerando o controle de risco da carteira de
investimentos. E monitorado as projecdes de politicas de bancos centrais e expectativas
de mercado, para formular a estratégia a ser implementada pelo gestor. A equipe de
Investimentos decide sobre uma meta de duration com base em uma analise detalhada
das principais variaveis macroecondmicas no mercado domésticos e internacional. Por
tras disto esta a crenca de que as taxas de juros sio determinadas principalmente pelo
nivel e dire¢do da inflagdo, e que a inflacdo &, principalmente, um fendmeno monetario.
A equipe pondera seus pontos de vista em relacdio as expectativas do mercado, para
determinar o nivel de risco. Duration ¢ uma ferramenta de gerenciamento de risco de
titulos de renda fixa. Sua utilidade nasce da necessidade de se medir o impacto das
flutuagdes inesperadas nas taxas de juros sobre os ativos que compdem um fundo de
investimento. Através desse instrumento, pode-se promover a imunizagdo de um
portfolio, isto €, a diminuicdo do risco de taxas de juros (volatilidade). Grosso modo, a
volatilidade nas taxas de juros dos titulos de renda fixa (marcando a mercado) ocorre em
virtude da alternancia de diferentes cenarios dos juros futuros, reflexo das expectativas
dos agentes. O valor de mercado de um titulo é conceitualmente igual ao fluxo de caixa
que ele oferecera no futuro, descontado pela taxa de juros que 0 mercado tem oferecido
para ativos de risco similar. Um fundo passivo de renda fixa enfrenta o risco de
variacdes no valor de mercado dos titulos carregados em seu ativo. Quando aumenta a
taxa de juros diminui o valor de mercado dos ativos e vice-versa. Considerando o
recente inicio das atividades do Fundo, que ocorreu em 23 de agosto de 2018, ndo ha
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histérico suficiente para analisar a performance frente o benchmark, bem como a
aderéncia da carteira a politica de investimentos proposta. A taxa de administragcdo que
remunera os prestadores de servigos do Fundo ¢ 0.45% a.a, em linha com as praticas de
mercado para fundos com estratégia semelhante. Os principais riscos que o fundo
incorre estdo diretamente relacionados a "mercado". A politica de investimentos
aprovada para 2018, foi feita considerando a Resolucio CMN 3.922/2010 e suas
alteragcdes. O fundo passa a ter o limite superior de 40% em fundos enquadrados no
artigo 7°, Inciso IV, Alinea "a". Atualmente, a carteira apresenta 6,92% investidos no
artigo 7° IV "a" (base junho/2018), havendo margem para novos investimentos até o
limite superior de R$ 11.237.431,91. O ambiente externo apresenta-se mais desafiador
para as economias de paises emergentes, especialmente, para economias com
desiquilibrios macroeconémicos. Esse cendrio ¢ justificado, pela elevagdo da
expectativa dos juros futuros e pela execugio da politica comercial protecionista pelos
Estados Unidos. No cendrio supracitado, ocorre reprecificagdo de ativos globalmente e
balanceamento de portfolios. No Brasil, a economia esta em processo de recuperagao
ciclica gradativa, de maneira fragil, pela expectativa de deterioragdo das contas
publicas, crise politica e elei¢des no final desse ano. Nesse contexto, ndo existe nenhum
grau de previsdo para 0s proximos meses, 0s ativos financeiros estdo mais volateis por
conta das incertezas. Nesse contexto, os fundos de gestdo duration sdo atrativos, pela
flexibilidade na escolha dos ativos pelo gestor, por isso nos € recomendado o aporte.
Caso o RPPS opte pelo investimento, nos recomendam que OS recursos sejam
resgatados do segmento de longuissimo prazo. Na opgcio de realizar o investimento, 0
administrador e gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obediéncia aos
requisitos da Portaria MPS 440/2013, e considerados aptos pelo orgdo colegiado
competente do RPPS. Nada mais havendo a tratar eu Vanessa da Silva Ferreira dos
Santos, lavrei e assino a presente Ata juntamente com 0s demais presentes que assim
quiseram assinar, Iguaba Grande/RJ, 25 de setembro de 2018.

Rosana Aparecida Rodrigues Alves - Presidente do Comité de Investimento.
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