PREVIG

ATA N° 224 DE 07 DE NOVEMBRO DE 2018

COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata de reuniio realizada na sede do PREVIGUABA, ao dia 07 do més de novembro
de 2018, as 16:10 hs. Dado inicio a reunido, com a palavra a Sra. Rosana Aparecida
Rodrigues Alves - Presidente do Comité de Investimento agradece a presenca de todos.
Entio, em 28/10, tivemos a definicdo da disputa eleitoral para a presidéncia da Repiblica
do Brasil. Saiu vitorioso o candidato que recebia a preferéncia dos agentes do mercado
financeiro e de capitais. As declaragdes iniciais, bem como, as promessas de campanha
comecardo a ganhar contornos mais nitidos e assim havera a indicagao dos rumos e dos
detalhes da politica econémica do novo Governo que engloba a politica monetéria, a
politica cambial e a politica fiscal. Esta tltima, a politica fiscal, que engloba a questao
das receitas e despesas do Governo e que vai ser alvo de maiores negociacoes para sua
execugao no tom da nova equipe econdmica. Quanto a atual politica monetéria de “meta
de inflacdo” e da cambial de “taxas flutuantes”, ndo acreditamos que sejam alteradas. Em
decisdo ja esperada pelo mercado, o Comité de Politica Monetaria do Banco Central
(Copom) decidiu, nesta quarta-feira (31), manter a taxa basica de juros da economia em
6,5% ao ano (a.a.). Foi a quinta vez consecutiva que o Copom decidiu nao alterar a taxa
Selic, que estd no menor patamar desde o inicio do regime de metas para a inflagao,
adotado em 1999. A reunido desta quarta foi a primeira do comité, responsavel por definir
os juros com foco no controle da inflagdo, apds a eleicao de Jair Bolsonaro (PSL) para a
Presidéncia da Repiiblica. O Copom tem apenas mais uma reunido neste ano, em
dezembro. A nossa expectativa é de que a taxa seja mantida neste patamar até o fim de
2018 e seja elevada, gradualmente, no proximo ano até alcangar 8% a.a., conforme
expresso no Boletim FOCUS. Em comunicado, o Copom avaliou que embora o nivel de
ociosidade da economia contribua para uma inflacdo baixa, os fatores que podem
provocar disparada de pregos no futuro passaram a ter “maior peso” no cendrio basico
desde a Gltima reunido. Entre os riscos, citou a aprovagdo de reformas econdmicas e a
volatilidade do cendrio externo. Ressaltamos que este dltimo aspecto como o grande
desafio para o ano de 2019 e que pode comprometer, ainda que temporariamente, 0O
melhor ambiente econdmico que se delineia para a economia brasileira. O IPCA de
setembro foi de 0,48% representando uma leve surpresa para as expectativas que estavam
em torno do valor de 0,41%. Foi o maior indice para o més de setembro desde 2015.
Porém, a inflacdo continua sob controle, ndo deve apresentar surpresas € o mercado tem
expectativas, recentes. Em setembro os cupons das NTNs-B mais longas atingiram valor
de remuneracio igual a meta atuarial dos RPPSs brasileiros (IPCA + 6%) oferecendo
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excelente oportunidade de investimento, quer na compra direta de titulos publicos
federais e a sua marcagio na curva, que imuniza o investimento das volatilidades do
mercado, com base na Portaria MF 577, como nos investimentos em fundos IMA-B
(7,14%) e IMA-B 5 + (10,66%) que foram indicados por nés com boa antecedéncia e
através de diferentes canais de comunicagio. Para os meses finais de 2018 e o ano de
2019 aconselhamos que 0S NOVOS recursos e que mais algumas realocagdes, a partir de
investimentos em fundos IRF-M 1, possam ser feitas para fundos IMA-B 5+ na medida
em que, neste momento, as NTNs-B mais longas oferecem uma taxa de juro real entre
5,10% a 5,18% o que consideramos um elevado retorno, mas com pouca margem de
ganho, embora nao desprezivel e, provavelmente, acima do CDI, em futuros fechamentos
destas taxas. A grande aposta e a maior expectativa de retorno estao nos investimentos
em fundos de acdes na medida em que temos uma defini¢ao politica, um ministro da
fazenda que deixa claro qual rumo deve dar a politica econdmica brasileira e a perspectiva
de reformas que conduzam ao equilibrio das contas publicas. H4 muito tempo os agentes
do mercado ndo conseguiam ver um rumo tdo claro, uma nitida perspectiva e assim
poderem pensar e executar em seus investimentos em novos equipamentos, aquisicoes,
contratacdes. Isso € tudo que os agentes querem para “tocarem seus negdcios” com maior
confianca e, neste ambiente, a bolsa de valores apresenta fluxo de entrada de recursos e
boas perspectivas de retorno com base nos resultados econdmicos e financeiros das
empresas com agoes negociadas em seu ambiente eletronico. Continuaremos
acompanhando as evolugdes dos acontecimentos que possam gerar volatilidades e
oportunidades de investimentos. Nada mais havendo a tratar eu Vanessa da Silva Ferreira
dos Santos, lavrei e assino a presente Ata juntamente com os demais presentes que assim
quiseram assinar, Iguaba Grande/RJ, 07 de novembro de 2018.
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