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ATA N° 244 DE 04 DE JANEIRO DE 2019
COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata de reunido realizada na sede do PREVIGUABA, ao dia 04 do més de janeiro de
2019, as 09:30, dado inicio a reunido, a Sra. Rosana Aparecida Rodrigues Alves -
Presidente do Comité de Investimento, agradece a presenca de todos. Iniciamos 2019
com a posse do presidente eleito, Jair Bolsonaro e dos seus ministros. Com o ano
novo, foram renovadas as expectativas da evolucgdo favoravel da economia brasileira,
a partir das sinalizagGes emitidas de uma agenda econdmica liberal e comprometida
com o ajuste das contas plblicas. Nesse contexto, sera essencial a adogdo de
reformas, sendo a principal a da Previdéncia. De acordo com o ministro da Casa
Civil, Onyx Lorenzoni, ainda ndo héa definicdo sobre a forma de envio dessa reforma,
sendo a mais provavel a de encaminhamento, ao Congresso, fatiada em mais de um
projeto. Em relagdo a economia brasileira, o IPC-S terminou 2018 com alta
acumulada de 4,32%, depois de registrar alta de 0,29% em dezembro. Ja o IGP-M
terminou o ano passado com alta de 7,54%, depois da queda de 1,08% em
dezembro. A grande noticia de final de ano no Brasil disse respeito a Balanga
Comercial do pais que encerrou 2018 com superavit de US$ 58,3 bilhdes. Embora o
resultado tenha sido 13% inferior ao de 2017, foi o segundo resultado mais forte ja
alcancado desde 1989, inicio da série historica. Para a bolsa brasileira, foi um ano de
boa recuperagdo, com o Ibovespa subindo 15,03%. O dolar, por sua vez, subiu
17,13% no ano e o IMA-B Total 13,06%. Ja na primeira semana de janeiro o
Ibovespa subiu 4,50%, o dolar recuou 2,89% e o IMA-B avancou 1,45%. Em relag@o
as aplicagdes dos RPPS, diante de um novo governo que se inicia e das expectativas
que o fato gera, por ora aconselhamos o investimento de 25% dos recursos em
fundos de investimento em titulos piblicos que possuem a gestdo do duration,
produto a ser acompanhado com a devida atencdo. Para os vértices médios (IMA-B
5, IDKA 2A e IRF-M Total) recomendamos ainda uma exposicdo de 30% e para os
vértices de curto prazo, representados pelos fundos DI, pelos referenciados no
IRFM-1 e pelos CDB’s a alocagdo agora sugerida € de 15%. Permanece a
recomendacdo de que, com a devida cautela e respeitados os limites das politicas de
investimento e as exigéncias da nova resolugdo editada pelo CMN, ¢ oportuna a
avaliacdo de aplicagdes em produtos que envolvam a exposi¢do ao risco de crédito
(FIDC e FI Crédito Privado, por exemplo). Quanto a renda variavel, continuamos a
recomendar a exposi¢io maxima de 30%, também por conta da melhora da atividade
econdmica neste ano, que ja se refle em um melhor comportamento dos lucros das
empresas e, portanto, da Bolsa de Valores e também pelo fato da importancia do
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produto como fator de diversificacdo de portfolio, em um momento em que as taxas
de juros dos titulos plblicos nao mais suprem a meta atuarial. Dessa forma,
mantivemos em 10% a sugestdo de alocagdo em fundos multimercado e reduzimos
de 5% para 2,5% a alocagdo em FII e FIP, respectivamente, dada a pouca
disponibilidade de produtos no mercado. Em compensagéo e tendo-se em vista 0
potencial de valorizagdo do segmento com a eleigdo de candidato pré-mercado
elevamos a recomendacdo do investimento em agdes de 10% para 15%. Por fim,
cabe lembrarmos que as aplicagdes em renda fixa, por ensejarem 0 rendimento do
capital investido, devem contemplar o curto, o médio e o longo prazo, conforme as
possibilidades ou necessidades dos investidores. Ja as realizadas em renda variavel,
que ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno devem ser direcionadas
efetivamente para o longo prazo. Nada mais havendo a tratar eu Vanessa da Silva
Ferreira dos Santos, lavrei e assino a presente Ata juntamente com 0s demais
presentes que ?5531 quiseram assinar, Iguaba Grande/RJ, 04 de janeiro de 2019.

/

/ J
/ / ~£_

Rl ," Vi _ k.
JCATYCANR
Vanessa(“dgk&lva erreira dos Santos - Secretaria

)
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