PREVIGUABA

Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de Iguaba Grande

ATA N° 274 DE 16 DE ABRIL DE 2019

COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata de reunido realizada na Associacao Comercial de Sio Pedro D’Aldeia, Rua
Gléria Lobo, 360 — Centro - Sao Pedro D’Aldeia , ao dia 16 do més de abril de 2019,
as 15:00 hs. Dado inicio a reunido, com a palavra o a Sr. Mério Sergio, superintendente
do Previspa agradece a presenga de todos e menciona sobre esses encontros
regionalizados seguindo o pensamento da APREMERJ, para que dessa forma todos o0s
colegas possam participar e trocar informacdes sobre o melhor caminho a seguir nesse
momento tdo complicado da economia no pais. A Sra. Simone da Cruz Simoes — Gerente
do Itad — apresenta o ser Kesley, funciondrio do Banco Itad, especialista na area de RPPS
que faz um panorama do cenério macroecondmico mundial e principalmente o mercado
interno. Crescimento global deve se estabilizar EUA e China devem chegar a acordo
comercial com reversio parcial dos aumentos de tarifas do ano passado. PIB dos EUA
deve desacelerar para 2,1% em 2019. Atividade da China deve se estabilizar no 2T19
com acordo comercial e estimulo interno. Crescimento da zona do euro em torno do
potencial pde em duvida a normalizacdo da politica monetaria. Mercados emergentes:
entradas de fluxos financeiros devem continuar com estabilizacdo de crescimento global.
BC: novo presidente assume em meio a cenério incerto Mantivemos projecao de
crescimento do PIB de 2,0% em 2019 e 2,7% em 2020. Pioramos nossa expectativa de
déficit primario de 2019 de 1,3% para 1,4% do PIB, mas mantivemos a expectativa de
déficit de 0,8% do PIB para 2020. Esse cenario ¢ estritamente dependente da aprovagao
da reforma da Previdéncia. Mantivemos nossas projegdes de taxa de cambio em 3,80
reais por délar no fim de 2019 e de 3.90 reais por délar no fim de 2020. Esperamos IPCA
de 3,6% em 2019 e 2020. Projetamos a taxa Selic estdvel em 6,5% a.a. nas proximas
reunides, mas a comunicacdo do Copom, sob nova direcdo, e o noticidrio sobre a
tramitacdo da reforma da Previdéncia serao importantes para definir a trajetoria
prospectiva da taxa de juros. Atividade em lenta recuperacdo Fonte: IBGE, Itau
Projetamos crescimento trimestral de 0,3% no 1T19. Para o valor fechado do ano,
mantemos nossa proje¢do de crescimento de 2,0% em 2019 e 2,7% em 2020. Nosso
cendrio embute aceleracio moderada do ritmo de atividade na margem. Vale salientar
que os dados fracos de atividade do 1T19 levam a um viés de baixa para nossas projegoes.
Esse cendrio pressupde que a melhora recente das condicoes financeiras vai persistir e

levar a uma aceleracio da atividade, em particular da industria. Essa persisténcia, depende 7 ™\
do avanco das reformas, especialmente a da Previdéncia. O desemprego medido pela

Pnad Continua ficou estiavel em 12,3% no trimestre terminado em janeiro, de acordo CM
nosso ajuste sazonal. O mercado de trabalho formal, que vinha apresentando ritmo m ] Py

forte de recuperacdo, voltou a desacelerar em janeiro, com a criagao liquida

dessazonalizada de 26 mil empregos formais, levando a média movel de trés meses a
retrair de 58 mil para 50 mil empregos formais/mes. \\)i
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Criacao de emprego formal (CAGED) Média mével 3 meses. Pioramos nossa estimativa
de déficit primério de 2019 de -1,3% do PIB (R$ 96 bilhdes) para -1,4% do PIB (R$ 101
bilhdes). A revisdo decorre do adiamento do processo de capitalizacdo da Eletrobrés (que
renderia R$ 12 bilhdes ao governo), que deve ser compensado parcialmente por menores
gastos discriciondrios € obrigatérios. A piora ndo altera a perspectiva de que O
cumprimento das regras fiscais do teto de gastos e da meta de déficit primério de 1,8%
do PIB (R$ 132 bilhdes) nao constitui grande desafio. Para 2020, continuamos esperando
déficit primério de 0,8% do PIB (R$ 59 bilhoes). Sem reformas, o cumprimento do teto
de gastos dificilmente serd viavel a partir de 2020, e 0 reequilibrio fiscal estard ameacado.
Em particular, esperamos aprovagao da reforma da Previdéncia em 2019. Acreditamos
que a versao a ser aprovada pelo Congresso ter4 impacto fiscal de 50% a 75% em relagao
a0 do texto enviado pelo governo, ou seja, um resultado primario entre 1,4 p.p-€ 2,1 p.p.
do PIB mais elevado em 2027. Depois de um alivio no inicio do ano, o real perdeu forca
nas dltimas semanas. No entanto, dados de atividade mostrando crescimento forte nos
EUA, em contraste com crescimento moderado ou fraco no resto do mundo, fortaleceram
a moeda americana no inicio de margo, pressionando o real e outras moedas emergentes.
Mantivemos a nossa proje¢ao de taxa de cambio para 3,80 reais por délar no fim de 2019
e 3,90 reais por dolar em 2020. A expectativa de depreciagdo ao longo de 2020 se deve
a uma ligeira deterioracdo das condicdes financeiras globais, em razao da retirada de
estimulos de bancos centrais de economias desenvolvidas. Em sua sabatina no Senado, 0
novo presidente do Banco Central, Roberto Campos Neto, fez um discurso indicando
continuidade na condugd@o da politica monetéria e nas politicas microecondmicas da
instituicdo. Projetamos, por ora, que o Copom mantera a taxa Selic estavel em 6,5% a.a.
nas proéximas reunides, mas esse cendrio estd mais incerto do que O usual em fungdo das
incertezas em torno das reformas fiscais. Internacional Brasil Crescimento global deve se
estabilizar, EUA e China devem chegar a acordo comercial com reversao parcial dos
aumentos de tarifas do ano passado. PIB dos EUA deve desacelerar para 2,1% em 2019.
Atividade da China deve se estabilizar no 2T19 com acordo comercial e estimulo interno.
Crescimento da zona do euro em torno do potencial poe em ddvida a normalizagdo da
politica monetdria. Mercados emergentes: entradas de fluxos financeiros devem continuar
com estabilizacdo de crescimento global. BC: novo presidente assume em meio a cendrio
incerto Mantivemos projecdo de crescimento do PIB de 2.0% em 2019 e 2,7% em 2020.
Pioramos nossa expectativa de déficit primdrio de 2019 de 1,3% para 1,4% do PIB, mas
mar}twemos a expectativa de déficit de 0,8% do PIB para 2020. Esse cendrio e
estr}tarflente dependente da aprovacdo da reforma da Previdéncia. Mantivemos nossas
projegoes @e taxa de cambio em 3,80 reais por délar no fim de 2019 e de 3,90 reais por
‘;Zi?z Zsot éf‘llI; Celren Zé)é(()% ;Ezpi;asmos/ [PCA de 3?§% em 2019 e 2020. ~Projetamos a taxa
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os Santos, lavrei e assino a presente Ata juntamente

;grlngos demais presentes que assim quiseram assinar, Iguaba Grande/RJ, 16 de Abril de
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