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ATA N°294 DE 07 DE AGOSTO DE 2019

COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata de reuniio extraordindria realizada na sede do PREVIGUABA, ao dia 07 do més
de agosto de 2019, as 14:05, com a palavra a Sra. Rosana Aparecida Rodrigues Alves —
Presidente do Comité de Investimentos, agradece a presenga de todos. O texto da ata da
Gltima reuniio do COPOM, realizado no dia 31/07/2019 traz com clareza o que
observamos no cenario macroecondmico recente, acrescido da auséncia de fatos
politicos, em virtude do recesso parlamentar. Este foi sem davida o fato mais importante
do més no tocante aos investimentos. O Comité de Politica Monetaria (Copom) do
Banco Central decidiu nesta quarta-feira (31) reduzir de 6,5% ao ano para 6% ao ano a
taxa basica de juros da economia, a taxa Selic. Com a decisfo, a taxa caiu para 0 menor
patamar desde o inicio do regime de metas de inflagdo, em 1999. A medida ja era
esperada por analistas do mercado financeiro, embora uma parte previa a queda para
6,25% ao ano. O percentual ¢ o menor da série historia do Banco Central, que comegou
em 1986. A Selic estava em 6,5% desde marco de 2018, portanto, hd 16 meses. Na
ocasidio, a taxa chegou a esse percentual depois de 12 cortes seguidos. Entre julho de
2015 e agosto de 2016, a taxa se manteve em 14,25% ao ano. Em comunicado, o
Copom informou que, desde a Gltima reunido, em junho, houve a consolidag¢@o de um
"cendrio benigno", permitindo o corte de 0,5 ponto percentual. O comité sinalizou que
h4 espaco para novos cortes, ao afirmar que o novo cenario "deverd permitir ajuste
adicional no grau de estimulo”. No entanto, néo sinalizou exatamente quando isto sera
feito. "O Copom enfatiza que a comunicagdo dessa avaliagdo ndo restringe sua proxima
decisdo e reitera que os proximos passos da politica monetaria continuardo dependendo
da evolugdo da atividade econdmica, do balango de riscos e das projegdes e expectativas
de inflagdo", diz o texto. Na avaliagdo do Banco Central, houve melhora nos cenarios
interno e externo, com os indicadores de inflagdo em "niveis confortaveis". "Indicadores
recentes da atividade econdmica sugerem possibilidade de retomada do processo de {
recuperagdo da economia brasileira. O cenario do Copom supde que essa retomada
ocorrera em ritmo gradual. O cendrio externo mostra-se benigno, em decorréncia das
mudancas de politica monetaria nas principais economias"”, afirmou o Banco Central.
Embora avalie que houve redu¢fo dos riscos para aumento da inflag@o, o Banco Central i
aponta que o principal problema seria uma "eventual frustragdo das expectativas sobre a
continuidade das reformas e ajustes necessarios na economia brasileira". A PEC da
Previdéncia foi aprovada em primeiro turno na Camara dos Deputados entre a ultima

reuniio do Copom e a desta quarta-feira. O Copom reconhece que o processo de
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reformas e ajustes necessarios na economia brasileira tem avangado, mas enfatiza que a
continuidade desse processo ¢ essencial para a queda da taxa de juros estrutural e para a
recuperacdo sustentavel da economia. O Comité ressalta ainda que a percepgdo de
continuidade da agenda de reformas afeta as expectativas e projecdes macroecondmicas
correntes. Em particular, o Comité julga que avangos concretos nessa agenda s@o
fundamentais para consolidagéo do cenario benigno para a inflagéo prospectiva", diz 0
texto. A reducdo continuada dos juros basicos (Taxa SELIC) traz um reposicionamento
dos ativos na medida em que a renda fixa perde atratividade e h4 uma valorizagdo dos
ativos reais como a¢des e imoveis, em uma primeira aproximagdo, em virtude do menor
desconto da taxa de juros que, consequentemente, oferece um maior valor presente dos
ativos. Desta forma, ainda mantemos nossas sugestdes de investimentos expostas ao
longo de todo semestre findo em fundos de titulos publicos de maior duragao, como 0s
Fundos IMA- B e IMA-B 5+ e aumento significativo para fundos de renda variavel
enquadrados nos artigos 8, [ ¢ 8 Il da Resolugdo 3.922/10. Continuaremos a
acompanhar estes cenarios para futuras realocacdes de recursos mnas OpgOEs de
investimentos. Nada mais havendo a tratar eu Vanessa da Silva Ferreira dos Santos,
lavrei e assino a presente Ata juntamente com 0S demais presentes que assim quiseram
assinar, Iguaba Grande/RJ, 07 de agosto de 2019.
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