Instituto de Previdéncia dos Servidores
PUblicos do Municipio de lguaba Grande

ATA N° 319 DE 04 DE NOVEMBRO DE 2019

COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata de reuniio realizada na sede do PREVIGUABA, ao dia 04 do meés de
novembro de 2019, as 13:30, dado inicio a reunido, com a palavra a Sra. Rosana
Aparecida Rodrigues Alves - Presidente do Comité de Investimentos, agradece a
presenga de todos. Do lado doméstico, destaque para a decisdo do Comité de Politica
Monetaria — COPOM — do BACEN, que decidiu por nova redugdo do juro domeéstico
para 5,0% ante os 5,5% vigentes. A decisao era amplamente esperada pelo mercado,
que ja precificava sua magnitude nas transagoes com contratos de DI futuros. No
comunicado pos-reunido, o Copom indicou que devera fazer um novo corte na proxima
reunido, marcada para 11 de dezembro, reduzindo a Selic para 4,5% ao ano. Para a
bolsa brasileira a semana foi de ganhos nos precos das acdes, seguindo o movimento
das principais pragas. O Ibovespa avancou 0,77% na semana, a quarta consecutiva de
alta, acumulando valorizagdao no ano de 23,11% e 22,37% em doze meses. O dolar
comercial encerrou a sessdo de sexta-feira cotado a R$ 3,995 na venda. Na semana, a
moeda norte-americana recuou 0,36%. Ja o IMA-B Total encerrou a semana com
valorizagdo de 0,94%, acumulando ganhos no ano de 23.93%. No Relatorio Focus
revelado hoje, a média dos economistas que militam no mercado financeiro estimou que
o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) subira 3,29% em 2019,
mesmo numero da pesquisa anterior. Para 2020 a estimativa foi mantida em 3,60%. O
resultado continua distante da meta de inflagao fixada pelo CMN para este ano, de
4,25%, e do ano que vem de 4,00%. Para a taxa Selic, o mercado financeiro manteve
suas apostas em relagdo a taxa de juros, informando que ao final de 2019 a taxa estara
em 4,50%, mesma taxa da semana anterior. Para 2020, a previsdo foi mantida em
4.50%. A expectativa de crescimento da economia medido pelo PIB em 2019 passou de
0,91% para 0,92%, a terceira alta consecutiva conforme o documento revelado hoje. Ha
quatro semanas, a estimativa de alta era de 0,87%. Para 2020, o mercado financeiro
manteve a previsio de expansdo do PIB em 2.00%. Quatro semanas atras, estava no
mesmo patamar. Em setembro, o Bacen atualizou, por meio do Relatério Trimestral de
Inflagdo (RTI), sua proje¢do para o PIB em 2019, de alta de 0,8% para elevagdo de
0,9%. O relatério mostrou manutengao no cenério para o dolar em 2019. A mediana das
expectativas para o cdmbio no fim deste ano seguiu em R$ 4,00, mesma cotagdo de
quatro semanas antes. Para o proximo ano, a proje¢do para o cambio também foi M"
mantida em RS 4,00.Na agenda da divulgagdo de dados da economia, destaque para a AL
revelagio da ata da Gltima reuniao do Copom, prevista para OCOrrer amanha. O
documento podera dar indicios da trajetoria esperada para 0 juro no proximo ano. No

campo da inflagdo, o IBGE prevé divulgar os dados da inflagdo oficial do pais, medido (\
pelo IPCA na proxima quinta-feira. Conforme as previsdes do mercado financeiro, 0
indicador devera ser de alta de 0,08%. A prévia da inflag@o, medida pelo IPCA-15, teve -
alta de 0.09% em outubro. Na sexta-feira o IBGE divulga os dados da Pesquisa
Industrial Mensal — PIM, referente a setembro. No cenario externo, as atengOes deve

se voltar para os dados da industria e servicos, com os PMIs de paises desenvolvidos(a
serem divulgados ao longo da semana, além da decisio sobre juros do banco central
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inglés (BoE, na sigla em ingl€s). Em relacdo as aplicagdes dos RPPS aconselhamos o
investimento de 25% dos recursos em fundos de investimento em titulos publicos que
possuem a gestdo do duration, produto a ser acompanhado com a devida atengdo por
conta das posicdes assumidas pelo gestor. Para oS vértices de longo prazo
(especificamente o IMA-B Total) recomendamos uma exposi¢do de 10%. Para os
vertices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M Total), a recomendagdo € para uma
exposigio de 25% e para os vértices de curto prazo, representados pelos fundos DI,
pelos referenciados no IRFM-1 e pelos CDBs a alocagdo sugerida ¢ de 10%. Permanece
a recomendagdo de que, com a devida cautela e respeitados os limites das politicas de
investimento e as exigéncias da resolugdo CMN n° 3.922/2010 conforme alterada, €
oportuna a avaliagdo de aplicagoes em produtos que envolvam a exposi¢do ao risco de
crédito (FIDC e FI Crédito Privado, por exemplo). Quanto a renda variavel,
recomendamos uma exposigdo maxima de 30%, por conta da melhora do ambiente
econdmico neste ano, que ja se refle em um melhor comportamento dos lucros das
empresas e, portanto, da Bolsa de Valores ¢ também pelo fato da importancia do
produto como fator de diversificagao de portfolio, em um momento em que as taxas de
juros dos titulos publicos néo mais superam a meta atuarial. Para a alocagdo em fundos
multimercado a nossa sugestio ¢ de 10% dos recursos e de 2,5% a alocagdo em FII e
FIP, respectivamente, dada a pouca disponibilidade de produtos no mercado
enquadrados para os RPPS. Para o investimento em acdes, a nossa recomendagdo ¢ de
15% dos recursos, tendo-se em vista o potencial de crescimento das empresas neste €
nos proximos anos em uma conjuntura de baixa inflacdo e taxas de juros nas minimas
histéricas. Muito embora ainda esteja no campo das expectativas, a implementag¢do das
reformas estruturais demandadas pelo mercado em muito também poderdo influenciar o
comportamento positivo das agdes, no futuro. Para aqueles clientes que ja contam com
‘nvestimento de 5% tanto em FII, quanto em FIP, recomendamos que o teto de
investimento em acdes se mantenha em 10%. Por fim, cabe lembrarmos que as
aplicagdes em renda fixa, por ensejarem o rendimento do capital investido, devem
contemplar o curto, o meédio ¢ o longo prazo, conforme as possibilidades ou
necessidades dos investidores. Ja as realizadas em renda variavel, que ensejam o ganho
de capital, as expectativas de retorno devem ser direcionadas efetivamente para o longo
prazo. Nada mais havendo a tratar eu Vanessa da Silva Ferreira dos Santos, lavrei e
assino a presente Ata juntamente com 0s demais presentes que assim quiseram assinar,
Iguaba Grande/RJ, 04 de novembro de 2019.
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Rosana Aparecida Rodrigues Alves — Presidente do Comité de Investimento. J/ 5 (1
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Vanessa da Silva Ferreira dos Santos - Secretaria
. : . A . ’ L’ ( .—( .
Victor Medeiros Mendes da Silva — Membro Comité€ de Investimento. AT AM UMD

Rogério Maia Vieira — Membro Comité de Investimento.
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