PREVIGUABA

Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de Iguaba Grande

ATA N° 523 DE 11 DE DEZEMBRO DE 2023

COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos onze dias do més de novembro de 2023, as dezessete horas e quinze minutos na
sala do Gabinete da Presidéncia - do PREVIGUABA, situado na situado na Rua
Altieres Mello dos Santos, 20 — Cidade Nova — Iguaba Grande/RJ, reuniu-se o Comité
de Investimentos, com a presenga da Presidente do Comité Rosana Aparecida, os
membros Rogerio Maia, Victor Medeiros, Flavia Canelas e Vanessa Ferreira.
Recebemos da empresa de consultoria Mais Valia a anélise mensal informando que
apoOs trés meses de bastante volatilidade no mercado e resultados ruins, o més de
novembro foi de resultados positivos nas carteiras de investimentos, aliviando a tensdo,
com final do ano. Ndo s6 pelos bons resultados, mas também porque praticamente fez
com que os gestores garantissem suas metas atuariais para o ano de 2023. No segmento
de renda fixa, o fechamento da curva de juros proporcionou um bom resultado, os
fundos ligados a inflagdo assim como os fundos de defesa na carteira garantiram um
bom resultado. O segmento de renda variavel foi beneficiado pelo forte desempenho
dos fundos ligados a bolsa brasileira e por fim os fundos no exterior também tiveram
um desempenho positivo pelo avango dos mercados americanos. No Brasil, o més de
novembro foi marcado por uma forte alta do Ibovespa, que atingiu 127.331,12 pontos, o
maior nivel desde junho de 2021. A valorizacio mensal foi de 12,54%, a maior desde
novembro de 2020. O principal fator por tras desse desempenho foi a mudancga de
cenario no exterior, com a perspectiva de que os juros nos Estados Unidos podem ter
chegado ao fim do ciclo de alta, ou até mesmo serem reduzidos em 2024. Isso gerou
uma onda de apetite ao risco, que trouxe o investidor estrangeiro de volta para a B3,
com um nivel de fluxo mensal que ndo se via desde margo de 2022. Os dados do
CAGED divulgado no més de novembro, mostraram a criagdo de 190 mil novas vagas
de trabalho, nimero acima das expectativas, no acumulado do ano o saldo ¢ de 150 mil
vagas de trabalhos geradas. J4 na PNAD continua, mostram a taxa de desemprego com
ajuste sazonal em 7,6% no trimestre encerrado em outubro, ante 8% no trimestre
encerrado em setembro. Mas o destaque ficou para a criagdo de empregos informais
principalmente no segmento de servigos. Logo no primeiro dia do més o COPOM
(Comité de Politicas Econdmicas do Banco Central Brasileiro), realizou o terceiro corte
seguido da taxa selic, repetindo os niimeros anteriores, realizando um corte de 0,5pp
reduzindo a taxa base de juros da economia brasileira a 12,25%. E ja deixou claro que
manterd este ritmo de redugdo. O destaque do comunicado foi com relagdo a maior
cautela com o cendrio externo, principalmente com os juros elevados por mais tempo no
mercado americano, o que pode trazer maiores dificuldades para economias emergentes.
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A inflagdo segue em um ritmo acomodaticio. Em outubro registrou elevagdo de 0,24%
abaixo das projegdes de mercado, o maior destaque foi a redugdo de bens industriais.
No acumulado as projecdes estdo apontando para um IPCA de 4,7% no fechamento de
2023. O Relatério Focus, divulgado pelo Banco Central, mostrou que as expectativas de
mercado para os principais indicadores econdmicos do Brasil indicaram dados mistos
em novembro em relagdo ao fechamento anterior. A projegdo para o crescimento do PIB
em 2023 recuou de 2,89% para 2,84%, enquanto a estimativa para a inflagdo medida
pelo IPCA caiu de 4,63% para 4,54%. A taxa Selic, que esta atualmente em 12,25% ao
ano, deve encerrar 2023 em 11,75%, segundo o relatério. J4 o cambio, deve terminar
2023 em R$ 4,99. O cendrio politico brasileiro segue ndo trazendo muitas novidades
que tenham impactado no movimento do mercado. A noticia do momento ¢ a indicagdo
do ministro da justica, Flavio Dino, para uma vaga no STF. O assunto tem
movimentando bastante a oposi¢do, com relagdo a sabatina no Senado Federal. Nos
Estados Unidos, apesar da inflagdo seguir demostrando arrefecimento, ¢ o FED manter
inalterada a taxa base de juros da economia americana, a ata da ultima reunido reforgou
a disposi¢do de manter as condigdes restritivas da economia americana por um periodo
mais longo e que o mercado de trabalho segue forte, apesar da oferta e demanda estarem
mais proximas do equilibrio. O PMI americano, se manteve estivel em 50,7 entre
outubro e novembro, reforgando para um cenario de atividade econdmica mais
moderado no segundo semestre de 2023. J4 na Europa, os dados apotam para uma
atividade econdmica mais fraca do que o projetado no primeiro semestre. Este fato
depositou preocupagdo no BCE. Outro ponto que estd mais rapido que o projetado € o
processo de desinflagdo da economia da zona do EURO. Com isso o BCE retirou do
comunicado a previsdo de novas altas na taxa de juros e fica mais factivel um inicio de
ciclo de corte juros para o inicio de 2024. E finalizando com a economia chinesa, os
dados divulgados apontam ainda para um cenario muito desafiador. O resultado do PMI
chinés abaixo do esperado, reforgou para necessidade de novos estimulos para a
reversdo do cenario econdmico chinés. O indice de manufatura recuou de 50,6 para 50,2.
Seguimos reforgando a recomendagdo das tultimas cartas, com cenario de reducdo de
juros base da economia brasileira. Os ativos ligados aos CDI apresentardo cada vez
menor rentabilidade. Reforgamos que ¢ interessante realizar a migracdo gradativa destes
ativos, ainda enquanto apresentam gordura em relagdo as metas atuariais. Ainda no
segmento de renda fixa, apesar do forte fechamento na curva no més de novembro os
atuais indices de remuneragdo dos titulos publicos tém superado as metas atuariais, e ¢
de extrema importancia realizar alocagio nestes ativos nestes niveis, principalmente
considerando o fato de representar um alinhamento com os interesses previdenciarios
no longo prazo. Quem acompanhou nossas tltimas cartas, pode notar que os valores
pagos de prémio nos Titulos Publicos estavam exagerados e geravam bastante
oportunidade de capturar esse prémio em fundos IMA, que realizou alocagdo no periodo
aproveitou 0tima rentabilidade no més de novembro. Na constru¢io de um portfélio
diversificado, objetivando médio e longo prazo, ¢ interessante o aumento gradativo de
posi¢do em renda variavel local. Assim como falamos nas ultimas cartas, os ativos
ligados a0 SMALL tendem a apresentar melhor rentabilidade neste momento e vale a
pena montar posi¢do gradual neste indexador bem como nos fundos de agdes com
carteira livre, balanceando a carteira com fundos mais direcionais em suas estratégias.
Quem também ja tem seguido nossas recomendagdes, estio experimentando bons
resultados na carteira de 2023. Reforgamos que mesmo com a forte alta de novembro, o
IBOVESPA ainda segue bastante descontado e sendo negociado em multiplos (rela¢do
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lucro da empresa/valor da a¢do) bem baixos; Ao redor de P/L 8 para o indice. Com
relagdo a alocagdo no segmento no exterior, ainda recomendamos cautela, ja que
aguardamos sinais mais claros de uma recuperagdo ou ponto de inflexdo das execugdes
de politicas de investimentos praticadas por Bancos Centrais da Europa e, mais
acentuadamente, a execugdo do FED. Como entramos no tultimo més do ano, para
aqueles que enxergam a meta atuarial batida, ou superada, e ndo gostariam de correr
risco com a volatilidade no mercado, o bom e velho CDI, pode ser um 6timo aliado,
junto com a prudéncia e canja de galinha. Nada mais havendo a tratar eu Vanessa da
Silva Ferreira dos Santos, lavrei e assino a presente Ata juntamente com os demais
presentes que assim quiseram assinar, Iguaba Grande/RJ, 11 de dezembro de 2023,

Rosana Aparecida Rodrigues Alves — Presidente do qu\mité de Investimento.
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Flavia Canelas - Membro Comité de Investimento. c%{. '

Vanessa da Silva Ferreira dos Santos — Secretaria ‘7/@ PEA A<

Victor Medeiros Mendes da Silva — Membro Comité de Ihvestimento.
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Rogério Maia Vieira — Membro Comité de Investimento.
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