Instituto de Previdéncia dos Servidores
Pablicos do Municipio de Iguaba Grande

ATA N° 516 DE 03 DE NOVEMBRO DE 2023

COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos tres dias do més de novembro de 2023, as dezessete horas e trinta minutos na sala

do Gabinete da Presidéncia - do PREVIGUABA, situado na situado na Rua Altieres

Mello dos Santos, 20 — Cidade Nova — Iguaba Grande/RJ, reuniu-se o Comité de
Investimentos, com a presenga da Presidente do Comité Rosana Aparecida, os membros

Rogerio Maia, Victor Medeiros, Flavia Canelas e Vanessa Ferreira. Recebemos da

empresa de consultoria Mais Valia a anélise mensal informando que como nos dois

Gltimos meses, o més de outubro foi mais um de resultados ruins para as carteiras de
investimentos. No segmento de renda fixa, resultados mistos. Mais uma vez os fundos
atrelados a inflagdo tiveram desempenho fraco com a continuagéio da abertura da curva

de juros, por outro lado continuaram fazendo um bom trabalho de defesa os fundos
atrelados a0 CDI que fecharam no positivo. J& no segmento de renda variavel, a
realidade néo foi boa para todos os indices de referéncia no mercado que fecharam em

forte baixa no més. Em resumo, a grossa maioria das carteiras de investimentos
experimentaram mais um més de resultados ruins, mas aqueles que possuem uma boa
diversificagdo ainda consegue um resultado superior a meta atuarial no ano, com a

gordura acumulada no primeiro semestre de 2023. No Brasil, os dados divulgados sobre

a inflagdo continuam demostrando a desaceleracdo do indice local. O resultado veio em

linha com as expectativas do mercado avangando 0,26%, com as principais surpresas

vindas da deflagdo mais intensa de alimentagdo em domicilio e bens industriais. As
expectativas para inflagdo no acumulado do ano de 2023 j4 convergem para dentro do

limite superior estabelecido belo BACEN (Banco Central Brasileiro) que ¢ de 3,25%

com 1,5% para mais ou para menos de tolerancia. Outro dado importante que corrobora

com essa expectativa € que o IPCA -15 divulgado ao longo do més de outubro, continua
indicando um arrefecimento dos niimeros, que indicaram inflagio de 0,21%. Outro dado
divulgado no més de outubro, foi o indice de atividade econdmica brasileira referente ao

mes de agosto, que apontou para uma importante desaceleragéo, reflexo da manutengdo

em patamares elevados por um longo periodo de tempo da taxa de juros no Brasil, ¢ o
principal vildo para este ntimero, foram as redugdes da atividade no setor de servigos

com queda ao servigo prestados as familias e a atividade no setor de transportes que foi
impactado pelo transporte de safra agricola menor em relagdio ao primeiro semestre. Em _.
relagdo as contas do governo, o ano de 2023 tém sido marcadas pela queda real de e
arrecadagdo, apds crescimento observado em 2021 e 2022, e pelo aumento real da
despesa. No que se refere a receita, a queda real acumulada no ano até setembro, em
comparagdo com igual periodo do ano passado, demostram uma queda de 4,5% para a
receita total. Por sua vez, a despesa total cresceu 5,1% em termos reais no acumulado
até setembro, em comparagdo com o mesmo periodo de 2022. Nesse contexto, a razio
divida publica/PIB aumentou no periodo. A divida bruta do governo geral passou de
72,9% ao final de 2022 para 74,4% do PIB em agosto de 2023. Por fim, a balanga
comercial brasileira, segue apresentando um resultado robusto no ano de 2023,

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO Municipio DE IGUABA GRANDE
Rua Altieres Mello dos Santos, 20 Cidade Nova- Iguaba Grande. R]. CEP 28968 000 .
Tel.: 22 2624 1334 diretoria.financeiro@previguaba.rj.gov.br




registrando um superavit de US$ 80,2 bilhdes de janeiro a outubro, o valor representa
um aumento de 57,9% em relagdo a0 mesmo periodo do ano passado, quando o saldo
positivo somou US$ 50,79 bilhdes. Os grande responsaveis sdo os crescimentos das
exportagdes de minério de ferro, petréleo e agticar e a redugdo de mais de 1% dos
volumes das importagdes. O ultimo boletim Focus divulgado em outubro, apresentou
uma variagfo negativa na proje¢do da inflagio em relagdo ao més anterior, e o PIB
também foi revisto para baixo, agora em 2,89%. A proje¢io do cAmbio, foi elevada para
5,00 e mantida a SELIC em 11,75 para o fim de 2023. No campo politico, o cendrio
brasileiro ndo tem trazido muitas novidades que tenham impactado no movimento do
mercado, o Unico desencontro que movimentou o mercado, foi a fala do presidente Lula
sobre a questéo fiscal de 2024, onde deixou claro que serd muito dificil o Brasil atingir
a meta estabelecida pela drea econdmica, para o ano de 2024. Fato este que o mercado
todo j& considerava veladamente. Nos Estados Unidos a inflagio americana ainda
continua ditando o humor do mercado, mas a cada més os dados tém se apresentando
um pouco mais tranquilizador. No acumulado em 12 meses, a inflagdo desacelerou de
3,9% para 3,7%, com nucleos também apresentando um arrefecimento, com efeito da
desaceleragdo do nucleo do indice de gastos com consumo (PCE) dos EUA, de 2,6%
para 2,4%. Em outro dado divulgado no més de outubro, o PIB americano até o 30
trimestre avangou 4,9%, resultado acima do previsto pelo mercado que era de 4,5% e
representou o melhor desempenho da economia norte americana desde o 4o trimeste de
2023. O grande vetor para este niumero, foi o forte crescimento do consumo das familias.
Atividade nos EUA permaneceu robusta em setembro, compativel com expressivo
crescimento do PIB no terceiro trimestre, fato ¢ que mesmo com toda a elevagio da taxa
de juros, a economia americana segue apresentando muita resiliéncia e reforca os
indicativos do FED de manuten¢do de taxa de juros em patamares elevados por um
periodo mais longo. Agora, falando um pouco sobre a Europa, o BCE, manteve a taxa
de juros em 4,5%, refor¢ando o que ja haviamos comentado nas tltimas cartas. Como
destaques da decisdo, na coletiva de imprensa conduzida pela presidente da instituigio,
Christine Lagarde, ficaram com o reconhecimento de que a atividade econdmica na area
do EURO permanece fraca e o processo de desinflagdo estd em andamento, com alivio
inclusive dos nucleos. Para finalizar falaremos sobre a economia chinesa; os dados
divulgados indicam que o pior momento para economia chinesa pode ter passado com o
PIB apresentando uma variagdo positiva de 4,9% no terceiro trimestre, superando a
previsdo de 4,5% de analistas, mas desacelerou em relagdo ao crescimento de 6,3% no
trimestre anterior, no acumulado de 2023 a economia cresce 5,2%. Além disso os dados
de atividade de setembro reforgam o cendrio mais favoravel com a produgdo industrial e
as vendas no varejo apresentando crescimento em relagdo ao mesmo periodo do ano
passado. Por outro lado, dados do mercado imobilidrio ainda continuam fracos. A
exemplo do que temos falado nas ultimas cartas, com cendrio de reducgéo de juros base
da economia brasileira, os ativos ligados aos CDI, tem apresentado cada vez menor
rentabilidade. Reforcamos que ¢ interessante realizar a migragdo gradativa destes ativos,
ainda enquanto apresentam gordura em relagdo as metas atuariais. Ainda no segmento
de renda fixa, os atuais indices de remuneragdo dos titulos ptblicos, tém superado
bastante as metas atuariais, e ¢ de extrema importancia realizar aloca¢do nestes ativos
nestes niveis, principalmente considerando o fato de representar um alinhamento com
os interesses previdenciarios no longo prazo. Mas reforgamos que estas remuneracd
parecem exagerados e abrem nova oportunidade de capturar um bom retorno com um
novo fechamento da curva de juros, beneficiando ativos em fundos IMAs. Na
construgdo de um portfolio diversificado, objetivando médio e longo prazo, é
interessante o aumento gradativo de posi¢do em renda varidvel local. Assim como
falamos nas duas ultimas cartas, os ativos ligados a0 SMALL tendem a apresentar
melhor rentabilidade neste momento e vale a pena montar posicdo gradual neste
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indexador bem como nos fundos de agdes com carteira livre. Consideramos que o
momento atual ¢ de volatilidade no mercado, principalmente diante da diminui¢do do
apetite a risco dos investidores estrangeiros. Para os gestores que estdo com menos
apetite ao risco, mesmo com os cortes de juros recentes na taxa SELIC, a remuneragio
dos ativos ligados ao CDI estéio superiores a meta para o ano. Nada mais havendo a
tratar eu Vanessa da Silva Ferreira dos Santos, lavrei e assino a presente Ata juntamente
com os demais presentes que assim quiseram assinar, Iguaba Grande/RJ, 03 de
novembro de 2023.

ité de Investimento!

Rosana Aparecida Rodrigues Alves — Presidente do C

¢

Flavia Canelas - Membro Comité de Investimento.

Vanessa da Silva Ferreira dos Santos — Secretaria

Victor Medeiros Mendes da Silva — Membro Comité de Investimento.
N

Rogério Maia Vieira — Membro Comité de Investimento.
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'IMA - indices de Mercado Anbima
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Intervalo Indicativo

C{;ﬁ:g@ | D'éta, : Data de ¢ Tx. T T Py
SELIC ?33&;’ Emissdo| Vencimento mmpra) Venda Indicativas MinitsialMadito Mmine | Maxiing
| (00) | (00) |(D+1)| (D+1)
100000] 03/01/2020 09(12,0332,12,2477 |12,0182| 12,2283
100000] 07/01/2022 | . i 3111,5225] 11,7982 [11,4887) 11,7617
10000|| (08/01/2021 | 01/07/2024 11,3294 |11,2994] 11,3132 1932,229871|11,1593|11,6155]11,0989| 11,5474
100000| [08/07/2022 | 01/10/2024 | 11,1522 |11,1273| 11,1395 1007,724235/10,0483 11,5148 /10,8847 114496
100000( |04/02/2018 | 01/01/2025 | 11,0681 |11,0375] 11,0533 [884,502924/10,8238] 11,4644 |10,7607| 11,4091
100000 'od/o/2023 | 01/04/2025 | 11,0700 |11,0582| 11,0640 [862,221119/10,7829 11,4773 [10,7930] 11,4467
100000 | ofjo1/2022 | 01/07/2025 |11,062911,0530| 11,0573 [840,679343(10,7259| 11,4708 |10,7142] 11,4584
100000l 077072623 | 01/10/2025 1356854 11,0760] 11,0812 |317,564931|10,7031 11,4901 |10,7083| 11,4948
100gao| 03/02/2020 11,0080| 11,1074 [795,292999|10,6958| 11,5008 10,7433 11,5270
100000 l08/01/2023 "n,m 99| 11,2360 (753,43546210,789511,6272 [10,8186] 11,6561
1p0dgp| 07072023 2011,4268] 11,4327 1673,255553|10,0759111,8200 [11,0013| 11,8455
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Intervalo Indicativo
Datade | Tx. | Tx. Tx Py :
| !fmu;;mmtgfﬁam;}r a Venda Minimaéﬂéx%m@ Minimo, Méaximo
| il (D0) | (DO} | (D+1) (D+1)
| |rsusdd || d5jeq/2000 4.184,881962) 6,3861 | 63654 7,3709
| |760189 d5007 /2000 6,2528  14.256,907127 ] 59476 | 65423
| 15/07/2000 65,1670 14.190,039381 6,4086
760199 | 15/07/2000 1938 16, 6,1 4.248,616192 5,8 } 6,4059
750199 15/07/2000 | 15/08/2028 | 5,9929 5,9655{ 59773 4213262313 5 62152
| d5/01/2000 | 15/08/2030 | 5,889 756 |4.240,092528 65,1078
16/01/2000 | 15/08/2032 | 4.245,150207| 5,63 6,0956
07/2000 | 15/05/2033 | g,mz} | 61249
15/07/2000 | 15/05/2035 | 43 | 56808 |  6,0810
£5/07/2000 | 15/08/2040 | 4.239,897203| 5,572 | 6,1207 | 57655 |  6,1290
15/07/2000 | 15/05/2045 4.301,744674| 5,7697 | 6,1156 | 5,7872 |  6,1332
zém?/?a@@ 4.213,706989| 5,8246 | 6,1592 | 5,8469 |  6,1815
02000 | £.279,830837| 5,8200 | 6,1568 | 5,8451 |  5,1729
16/07/2000 | 1: 4.212,759454| 59400 | 6,1627 | 5,8558 |  6,1767
f
Ronald orges da Fonseca
BEconomiste | |
Consultor de Mobiliarios ‘
|
\
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