PREVIGUABA

Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de Iguaba Grande

ATA N°510 DE 09 DE OUTUBRO DE 2023
COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos nove dias do més de outubro de 2023, as dezessete horas e quarenta e cinco
minutos na sala do Gabinete da Presidéncia - do PREVIGUABA, situado na situado na
Rua Altieres Mello dos Santos, 20 — Cidade Nova — Iguaba Grande/RJ, reuniu-se o
Comité de Investimentos, com a presenga da Presidente do Comité Rosana Aparecida,
0s membros Rogerio Maia, Victor Medeiros, Flavia Canelas e Vanessa Ferreira. O
dolar encerrou a semana com uma desvalorizagdo de 1,41% em relacdo ao Real, sendo
cotado a R$ 5,08. Enquanto isso, O indice Ibovespa encerrou a semana com uma queda
de 1,11% na sexta-feira, atingindo 115.754 pontos, e alta de 1,39% na semana. Isso
aconteceu devido aos mercados repercutiram de maneira negativa os dados da inflagdo
dos Estados Unidos e pelos novos desdobramentos da guerra entre Israel e 0o Hamas,
com a expectativa de ataques mais intensos no territrio palestino. O IPCA referente ao
més de setembro registrou alta de 0,26%, abaixo da expectativa do mercado (0,33%).
Foi destaca a redugfio na inflagdo de servigos, caracterizada pelo BC como o “segundo
estagio” de desinflagdo. Os setores de bens industriais e alimentos registraram uma
deflagdo, o que refor¢a uma perspectiva positiva em relacdo a queda gradual da inflagio
no Brasil, porém ainda nfo suficiente para alterar o ritmo de reducdo de 0,50 pontos
percentuais na taxa Selic. Os eventos recentes de escala global, especialmente a situac¢do
na regido do Oriente Médio ¢ a politica monetaria dos Estados Unidos, desempenhario
um papel crucial nas préximas decisdes do banco central. O mercado apresentou certa
instabilidade na semana passada devido ao conflito entre Israel e Hamas ¢ o potencial
de escalar e envolver outros paises da regido. O principal ativo influenciado por esta
instabilidade é o petréleo. O risco que envolve o aumento no preco do barril do petréleo
¢ que um possivel choque de oferta pode atrapalhar o combate a inflagdo que o mundo
vem enfrentando. Outro ponto a destacar foi o Juros futuros americanos caindo na
Gltima semana. Apos atingir alta historia e pressionarem os ativos globais, as treasuries
de 10 anos tiveram uma queda significativa apés algumas falas de representantes do Fed
nos Estados Unidos. Em suas falas, os membros do Fed comentaram que mais
importante que subir os juros é manté-los em patamar elevado por um tempo
considerdvel ¢ que o aumento dos juros futuros de longo prazo pode reduzir a
necessidade de nova alta. Com essa queda, os mercados globais puderam se recuperar e,
no Brasi, o real voltou a se fortalecer perante o dolar e a bolsa se recuperou das quedas
do inicio do més de outubro. Os dados de inflagdo norte-americano, o CPI, també

foram divulgados na tltima semana. Com avango de 0,4% no consolidado, ligeirafmente
acima do esperado (0,3%), e 0,3% no nucleo, os dados mostraram que o processo de
desinflagdo permanece e que a inflagdo deve permanecer acima da meta dos 2% por um €
periodo significativo. Na China, também foram divulgadas leituras sobre inflagdo e
concessdo de crédito pelos bancos. O indice de pre¢os ao consumidor (CPI) permaneceu
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ter¢a-feira, varejo, na quarta-feira, e atividade econdmica (IBC-Br, quinta-feira). No

serdo publicados na terga-feira. Na China, na terca-feira a noite, serdo divulgados. O
PIB do terceiro trimestre, além da produgdo industrial e das vendas no varejo de
setembro. J4 na quinta-feira, também 2 noite, o Banco Central Chinés realizard sua

investimentos em fundos de longo prazo, como o IMA-B 5+, Recomenda-se, também,
realizar realocagdes gradativas entre 10% e 15% em fundos com prazos mais extensos,
especialmente aqueles que possuam titulos pré e pés-fixados em suas carteiras, como o
IMA-Geral ¢ 0o IMA-B. Adicionalmente, é aconselhavel a manuten¢do de 5% dos
investimentos em fundos de Gestéo Duration, aproveitando a estratégia de gestdo ativa
oferecida por esse segmento. Para um horizonte de médio prazo, recomendamos alocar
15% dos investimentos em indices pos-fixados, como o IDKA IPCA 2A e o IMA-B 5,
pois eles sdo alinhados com a meta de rentabilidade dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social (RPPS). No entanto, ¢ importante levar em considerac¢do o cendrio
de queda na taxa de Juros. Nesse contexto, ¢ aconselhavel uma entrada gradativa no
IRF-M, que ¢ um indice pré-fixado, sendo importante agir com cautela devido a
volatilidade desse indicador. Uma estratégia gradual permitira aproveitar possiveis
oportunidades ¢ minimizar riscos em um ambiente de juros em declinio. Quanto a
exposi¢do de curto prazo, sugerimos realizar uma saida gradual até que o RPPS atinja
uma exposi¢o entre 10% e 15%. Devido ao cenario de incertezas no exterior e a queda
do juros aqui no Brasil, os segmentos de Curto Prazo estdo ficando cada vey menos
atrativos. Para diversificar a carteira, ¢ aconselhavel adquirir também titulos privados,
principalmente as letras financeiras, até atingir uma alocagdo de 15%. As letras
financeiras oferecem taxas que¢ superam, em sua maioria, as metas atuariais dos RPPS e
com prazos de até 10 anos, oferecem alternativas atrativas para diversificacdo de
carteira. Com relag¢io aos fundos de investimento no exterior, ¢ aconselhdve] agir com
cautela, especialmente considerando o atual cenario econdmico, com infla¢do
persistente e taxas de juros em patamares elevados, tantos os de curto quanto os juros de
longo prazo (10 anos). Para os Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS),
recomendamos que aqueles que j& possuam exposi¢do em fundos de investimento no
exterior mantenham essa exposi¢éo, limitando-a a 10% do total dos investimentos.
Quanto aos fundos de acdes relacionados & economia doméstica, sugere-se entrar no
mercado de forma gradual, aproveitando oportunidades na bolsa de valores para
construir um pre¢o médio mais favoravel. Diversificar a carteira de investimentos com
€ssas opgdes pode ser uma abordagem equilibrada para os RPPS, permitindo obter

retornos e ter prote¢do contra cendrios adversos, sempre alinhados com as me as de /
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presente Ata juntamente com os demais presentes que assim quiseram assinar, Iguaba
Grande/RJ, 09 de outubro de 2023,

/ ..
Rosana Aparecida Rodrigues Alves — Presidente do Gomité de Investimento. ‘[ﬁ’

Flavia Canelas - Membro Comité de Investimento.

Vanessa da Silva F erreira dos Santos — Secretéria

Victor Medeiros Mendes da Silva — Membro Comité de\[nv timento.

Rogério Maia Vieira — Membro Comité de Investimento.
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