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DE COMITE pE IN VESTIMENTOS
- ———= A VESTIMENTOS

Aos vinte seis djas do més de setembro de 2023, as dezoito horas e quinze minutos na sala do
Gabinete da Presidéncia - do PREVIGUABA, situado na situado na Rua Altieres Mello dos
Santos, 20 — Cidade Nova — Iguaba Grande/RJ, reuniu-se o Comité de Investimentos, com a
presenca da Presidente do Comité Rosana Aparecida, os membros Rogerjo Maia, Victor
Medeiros, Flayia Canelas ¢ Vanessa Ferreira. Recebemos da Empresa de Consultoria Majs
Valia e Hirtacides Advogados Associados a andlise do Fundo CLARITAS VALOR FEEDER
FIC ACOES CNPJ: 1 1.403.850/0001-57, trata-se de fundo enquadrado na Resolugdo CMN no
4.963/2021 no artigo 8o, I onde €stdo os fundos de agdes. O fundo direciona, no minimo, 95%
(noventa e ¢inco por cento) de sey patriménio bara cotas do fundo CLARITASVALOR
FEEDER FIA, inscrito no CNpj sob n° [1.403.850/0001-57 ("FUNDO MASTER"), 0 fundo
master, por sua Vez, tem como objetivo broporcionar aos cotistas retornos consistentes e acima

a liquidez de suas agdes. O fundo tem baixa diversiﬁcagﬁo concentrando syg carteira entre 15 e
25 empresas, visando com 1350 alcangar Ietornos consistentes acima do mercado, reforgando que

seja investida em outras modalidades e fatores de risco tais como renda fixa, cambial,
derivativos e cotag de outros fundos de investimento, negociados no mercado interno, sem o
compromisso de concentragdo em nenhum fator em especial, observadas ag disposigses da
politica de investimento. Observando o grafico acima, percebe-se que o fundo vem
apresentando resultado superior ao do Ibovespa e do IBrX na janela de 24 meses. O fundo tem
021 cotistas e patriménio superjor R$ 668 milhses.

maxima que séo, respectivamente, 0,70% o 1,25%
exceder 100% do IBrx. A taxa de administracdo e




gestora independente, Ou seja, nio ligada a instituic&o financeira. Cabe ressaltar que o
investimento neste fundo ngo implica em risco de crédito nem da gestora e nem da syg carteira,
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Os investimentos em fundos nao sio garantidos pelo Administrador Ou por qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC

Caracteristicas do fundo:

Aplicacdo — D+1 para os recursos disponibilizados
ao ADMINISTRADOR até as 16 horas

Resgate: A qualquer momento, sem caréncia.

Convers3o com taxa de saida: D+1 (considerados

Regras para aplicacio e resgate: apenas dias Gteis).

Convers3o: D+ 31 (considerados apenas corridos)

l

Pagamento: D+ 2 da conversdo (considerados ape-

nas dias Uteis).

Caréncia/Tempo minimo para perma- | Néo possui prazo de caréncia para fins de resgate

néncia (lock-up period) e eventuais pe- | de cotas, podendo o mesmo ser solicitado a qual-

nalidades para resgates antes do tér- | quer tempo.
mino desse periodo:

SIM. 5% sobre o valor solicitado para fins de res-
Taxa de Saida gate, conforme prazo de convers3o de cotas pre-

| visto no Regulamento anterior a.D+31 corridos

T s s e S —_——

-Taxa de Administracdo; 0,70% a.a.

-Taxa de Administracdo Maxima: 1,25% a.a

Taxa de administracgo -Base de Calculo: Patriménio Liquido do FUNDO
--Provisionamento: digrio

-Data de Pagamento: 5° (quinto) dia Uil do més

subsequente
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3. Sobre os Prestadores de Servicos

A administracio do fundo ¢é tocada pela S3 CACEIS BRASIL DTVM S.A, inscrita no
CNPJ/ME sob o n. 62.318.407/0001—19, com sede social Rua Amador Bueno, n® 474 - 10
andar - Bloco D - Santo Amaro — CEP 04752-005 — S0 Paulo / SP, credenciada como
Administradora de Carteira de Valores Mobiliarios pela Comissio de Valores Mobiliarios
= CVM pelo Ato Declaratério CVM n° 11.015, de 29 de abril de 2010.

O paragrafo sequndo do art. 21 da Resolugdo CMN ne 4.963/2021 estabelece que os
RPPS somente poderdo aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando

atendidas, cumulativamente, as seguintes condicées:

I'- 0 administrador oy o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada
a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e
comité de riscqs, nos termos da regu!amentagéo do Conselho Monetéario Nacional;
Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% (cinquenta
por cente) dos recursos sob sua administracio oriundos de regimes préprios de pre-
vidéncia social;

- o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de
prévio credenciamento, de que trata o inciso VI do § 1° do art. 1°, e sejam conside-
rados pelos responsaveis pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia

social como de boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.

Analisando o inc. | do § 2° art. 2 da 4.963/21, notamos que a S3 CACEIS BRASIL DTVM
S.A possui comité de auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentacdo do
Conselho Monetério Nacional. Conforme se observa na Lista Exaustiva divulgada pela
SPREV™:

B 2.318.407 | SANTANDER CACEIS BRASIL DISTRIBUIDORA DE TITULGR
I | e vAUORES MOBILIARIOS & A

el

]
i SANTANDER
!

Quanto ao inc. I, nio conseguimos visualizar através dos dados disponiveis na ANBIMA

informacdes suficientes para verificar esse requisito. Assim, cabe ao RPPS, no momento

1 htms://www.gov.br/m‘evidencias,’pt~br/assuntos;/mpsfmen u-investimentos/arquivos/2020 /lista-exaus-
ti\'an23—09w2022~v4.pd_f
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do credenciamento, solicitar ao Administrador uma declaracéo de que cumpre o inc. Il
do § 2° art. 2 da 4.963/21.

Em relacdo ao inciso Il o RPPS deve visualizar se o credenciamento foi realizado de
forma adequada, se atentando a disposicio contida em edital de credenciamento a qual

exige declaracio de que a administradora possui sob sua administracdo, no Brasil, mon-

bilitar a possivel aplicacéo.

Em consulta com o RANKING ANBIMA de Administracdo de fundos, nio conseguimos
visualizar o volume administrado de forma segregada entre a S3 CACEIS BRASIL DTVM
S.A e o Banco Santander. Assim, o RPPS deve solicitar o montante especifico que a S3
CACEIS BRASIL DTVM S.A tem sob sua administracao na ANBIMA.

Em pesquisa realizada no site da CVM, encontramos dois Processo Administrativo San-

cionadores:

Quanto ao primeiro, 1 9957.005313/2018-11 (RJ2018/04896), o pfocesso foi arquivédo
per Cumprimento de Termo de Compromisso? em 24/03/2020. Quanto ao segundo, a 53
CACEIS BRASIL. DTVM S.A enviou proposta de Termo de Compromisso, mas o processo
ainda esté em fase de julgamento.

Referente a gestio do fundo, fica sob encargo da CLARITAS ADMINISTRACAQ DE RE-
CURSOS LTDA. com inscricdo no CNPJ 03.987.891/0001-00, com sede Av. Brigadeiro Faria

A celebra¢do do Termo de Compromisso ¢ uma das formas de encerrar um processo administrativo
sancionador na Comiss3o de Valores Mobilidrios — CVM. Ao celebrar um Termo de Compromisso, o com-
promitente deverd cumprir com as obriga¢&es assumidas, constituindo em um titulo executivo extrajudi-
cial., sendo que as condicdes do Termo de Compromisso ndo poderio ser alteradas, salvo por nova deli-
be(agﬁo do Colegiado, mediante requerimento da parte interessada. -
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Lima, 4221, 4° andar — Séo Paulo - SP, credenciada como administradora de carteira de
Valores mobiliarios pela Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM pelo Ato Declaratério
CVM n® 9.408 de 05/07/2007.

Nao encontramos nenhum processo administrativo sancionador em face da gestora

acima.
Né&o foram encontrados Processos Administrativos Sancionadores para esta consulta,
Fale com a OV Nova Pesquisa

No ranking ANBIMA, extraimos a informacéo de que a gestora possui sob gestdo cerca
de R$ 7.3 bilhdo de reais até o més de maio de 2023

Quanto a custédia, ests fica cumulada com a administracdo do fundo.

4. Demonstra¢ées Contabeis do Fundo

Analisamos as Ultimas 5 demonstracées contabeis do fundo e foi possui atestar que as
auditorias independentes contratadas atestaram, em todos os ultimos 5 exercicios, que
as demonstracées contabeis apresentaram adequadamente, em todos os aspectos rele-

vantes, a posicdo patrimonial e financeira do Fundo.

5. Observacgées

Possui Taxa de Saida quando se deseja resgatar o dinheiro em D+1 de 5%
O fundo investe no minimo 95% de seus recursos no Claritas Valor Fundo de
¢ Investimento em AcBes, inscrito no CNPJ sob n° 11.357.735/0001—93,‘fazendo

mencao sobre o fundo master em regulamento.

* Nao foi possivel atestar o atendimento ao inc. Il do § 2° do art. 21 da Resolucédo
CMN n°4.963/2021, sendo preciso que a administradora forneca uma declaracdo
de que cumpre essa regra contendo os dados de recursos sob sua administracéo

oriundos de regimes proprios de previdéncia social.
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O RPPS devers se atentar ao atendimento integral do credenciamento estabele-

cido, no que tange ao fundo e aos prestadores de servicos, conforme edital de

credenciamento.

* ovolume administrado de forma segregada entre a 53 CACEIS BRASIL DTVM S.A
e o Banco Santander. Assim, o RPPS deve solicitar © montante especifico que a
53 CACEIS BRASIL DTVM S.A tem sob sua administracdo na ANBIMA.

* aS3 CACEIS BRASIL DTVM S.A possui comité de auditoria e comité de riscos, nos

termos da regulamentacio do Conselho Monetario Nacional.

Esta é nossa analise.
JAL'GSON H'RTAC'DES Assinado de forma digital por

SANTOS DE s e
ASSIS:84707895468  Dados: 2023.05.23 18:18:56 -03'00"
Matheus Victor Calheiros Jaligson Hirtacides Santos de Assis
OAB/PE n. 57.081 OAB/PE 16.457

DISCLAIMER:

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclu-
sivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido oy distribuido por este a qualquer pessoa sem
€xpressa autorizagdo da empresa. As informacgdes aqui contidas séo somente com o objetivo de
prover informacées e nio representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda oy
solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Esta ¢
apenas uma OPINIAO que reflete o momento da anélise e s3o consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis. A utilizacdo destas informacées em suas
tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As in-
formacées aqui contidas nio representam garantia de exatidio das informagées prestadas ou
Julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais. As informacées
deste documento estdo em consonancia com as informacées sobre os produtos mencionados,
entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos e prospectos de divulga-
¢do. £ recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencao para as clausulas
relativas ao objetivo, ao risco e a politica de investimento dos produtos. Todas as informacées
podem ser obtidas com o responsavel pela distribuicdo ou no site da CVM (Comissdo de Valores
Mobiliarios). Sua elaboracdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, conside-
rando a sua situaco financeira e seu perfil alinhado ao contexto regulatério. Os riscos inerentes
aos diversos tipos de operaces com valores mobiliarios.de bolsa, balcdo, nos mercados de liqui-
dacdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como
o inverso proporcionalmente. Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e prin-
cipalmente a Portaria n° 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteracGes, além da Resolucdo CMN
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CLARITAS VALOR FEEDER FIC ACOES
11.403.850/0001-57

Trata-se de fundo enquadrado na Resolugdo CMN n° 4.963/2021 no artigo 8°, | onde est&o os fundos de acées.

O fundo direciona, no minimo, 95% (noventa e ¢inco por cento) de seu patriménio para cotas do fundo CLARITAS
VALOR FEEDER FIA, inscrito no CNPJ sob ne 11.403.850/0001-57 ("FUNDO MASTER"). O fundo master, por sua vez,
tem como objetivo proporcionar aos cotistas retornos consistentes e acima do mercado, buscando a valorizagéo de

derivativos e cotas de outros fundos de investimento, negociados no mercado interno, sem o compromisso de
concentracdo em nenhum fator em especial, observadas as disposicdes da politica de investimento.

Observando o grafico acima, percebe-se que o fundo vem apresentando resultado superior ao do Ibovespa e do IBrx
na janela de 24 meses. O fundo tem 621 cotistas e patriménio superior a R$ 668 milhdes. Tem taxa de administragao
minima e maxima que sao, respectivamente, 0,70% e 1,25% e taxa de performance de 20% sobre o que exceder
100% do IBrX. A taxa de administragio esta abaixc das praticadas pela industria em fundos com gestso ativa. A
liquidez é em D+3 dias uteis oy D+33. O fundo tem taxa de saida de 5% sobre o valor resgatado, a ser convertida para

Apesar da alta nos ultimos meses, a bolsa brasileira continua barata. A bolsa negocia a um multiplo preco/lucro (P/L)
em patamar abaixo e/ou préximo de grandes crises como 2008, pré-impeachment da Dilma e Covid-19. Dessa forma,
* consideramos o momento oportuno para uma ligeira elevagéo do atual percentual em acgoes.

O PREVIGUABA tem fundos de renda variavel na carteira. Caso o Comité de Investimentos do PREVIGUABA esteja
coin o viés de alocacdo de longo prazo, entenderrios que 0 momento € cportuno para aumentar os investimentos em
acdes. Nossa concluséo é de que este fundo pode sim integrar a carteira do PREVIGUABA. Em caso de decisdo
favoravel, ha necessidade de aprovacoes prévias e de credenciamento, disponivel em nosso sistema.

Mais Valia Consultoria Lida EPP
313 Rua General Artigas 232 - Loja 301 - Lebion - Rio de Janeiro/RJ
CEP: 22441-1418- ¢ Botmbredde AR 35-9777



