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COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos onze dias do més de setembro de 2023, as dezoito horas na sala do Gabinete da
Presidéncia - do PREVIGUABA, situado na situado na Rua Altieres Mello dos Santos,
20 — Cidade Nova — Iguaba Grande/RJ, reuniu-se o Comité de Investimentos, com a
presenca da Presidente do Comité Rosana Aparecida, os membros Rogerio Maia, Victor
Medeiros, Flavia Canelas e Vanessa Ferreira. Recebemos da Empresa de Consultoria
Mais Valia o relatorio mensal informando que ap6s uma sequéncia de meses no positivo,
quem possui investimentos em uma carteira diversificada, acabou, provavelmente,
fechando a rentabilidade no campo negativo. Na renda fixa, sinais mistos, com a
abertura da curva de juros, os fundos atrelados a inflagdo mais longos fecharam no
negativo. Mas os investimentos em titulos publicos e juros mais curtos tiveram
rentabilidade positiva. A renda variavel local, com o fraco desempenho do Ibovespa, fez
com o que os fundos fechassem em forte baixa, e por fim os fundos com investimentos
ligados nos ativos no exterior, prejudicado pelos desempenhos ruins das economias
globais, fecharam o més igualmente no negativo. Mas, mesmo com o resultado ruim
deste més, o nimero ndo foi suficiente para afetar a rentabilidade positiva no acumulado
deste ano, ¢ a maioria dos RPPSs seguem com boa folga frente as suas respectivas
metas atuariais. Comegando pelo Brasil, logo no inicio do més, tivemos a reunifio do
COPOM, e como resultado o inicio fase de cortes na taxa SELIC, e confirmando as
expectativas o corte foi no nivel esperado: um corte de 0,50%, em uma decisdo sim
bastate dividida, melhor dizendo “empatada” entre os diretores (0,25 x 0,5%), mas
decidida pelo pelo “voto de Minerva” do Presidente do BC, Roberto Campos Neto. Um
dos pontos que auxiliou esta decisio do COPOM., foi o comportamento da inflagdo. Os
dados divulgados no més de agosto, referente ao més de julho, somaram 0,12% e no
acumulado de 12 meses atingiu 4.0% dentro da meta do banco central. Um ponto
importante ¢ que os precos dos ntcleos apresentaram um arrefecimento, e este é um dos
principais pontos analisados pelo comité para a defini¢do da taxa basica de juros da
economia brasileira, no acumulado caindo de 4% para 3,8%. Outro dado divulgado no
més de agosto e que acabou surpreendendo o mercado, foi o PIB do 20 trimestre, que
avangou 0.9% na margem em relacdo ao trimestre anterior, e muito superior as
expectativas do mercado que indicavam um avanco de 0.3%. Os grandes responséaveis
por este resultado ficaram com o avango da industria de 0,9%, servigos 0,6% e consumo
das familias em 0.9%, mostrando que apesar da politica monetaria restritiva imposta
pelo Banco Central. o consumo apresenta ainda forte resiliéncia. Ainda na esteira dos
dados econdémicos divulgados em agosto, o mercado de trabalho segue resiliente. O
CAGED aponta a geragiio de 142,7 mil novas vagas de trabalho geradas com carteira \
assinada, numero um pouco acima das expectativas de mercado, com o setor de servicos |\
gerando o maior numero de vagas (86 mil). Refletindo tudo isso, a PNAD
continua mostrou queda na taxa de desemprego, 8,0% para 7,9%. O  Gltimo
boletim Focus divulgado em agosto, no sentido contrario das ultimas projecdes,
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apresentou elevaglo nas expectativas de inflagdo em relacdo ao divulgado no més
anterior, assim como aumento nos valores do dolar para o fim de 2023. Entrando no
cendrio politico, o governo encaminhou ao congresso a proposta do or¢amento de 2024,
deixando claro que o governo necessitard buscar cerca de R$ 168 bilhdes em receitas
extras para cumprir a promessa de zerar o déficit no proximo ano. Dentre as medidas
anunciadas pelo governo, estdo a recomposigdo da base fiscal e corre¢des de distor¢oes,
isonomia tributaria e taxacdo de fundos exclusivos. Outro ponto tratado ¢ a reforma
ministerial, onde o governo pretende acomodar o centrdo no governo. As medidas
especuladas vdo desde a criagdo de novos ministérios, como a substituigdo de alguns
ministros atuais. Tudo isso visando buscar o aumento da base governista na cdmara € no
Senado. Saindo do Brasil, alguns dados divulgados no més de agosto, seguem
reforcando a tendéncia de desaceleracdo da economia global. Nos EUA o PMI
composto caiu de 52.0 para 50,4, ante uma expectativa de 51,5, principalmente puxado
pela queda no ritmo do setor de servigos ¢ na industria. Na zona do Euro, o indice
recuou de 48,6 para 47,0, principalmente pela queda no setor de servigos. A economia
americana comeca apresentar dados mais modestos refletindo a sequéncia de altas na
taxa basicas de juros da economia. No ultimo més os EUA, geraram 187 mil vagas de
emprego, dado ligeiramente acima das expectativas de mercado, mas mostram uma
tendéncia de queda nos nimeros. Apesar da geragdo de vagas a taxa de desemprego
americana subiu de 3,5% para 3.8% em virtude do aumento de pessoas buscando uma
vaga de trabalho. Com o inicio do ciclo de queda da taxa de juros SELIC no Brasil,
reforcamos a atengdo com relagdo a manutengdo de posi¢do em fundo CDI e seria
interessante migrar gradativamente para outras estratégias que capturem melhor este
momento de reduciio. Um dos bons exemplos ¢ o segmento de renda varidvel local, que
tendem a se beneficiar da reducdio da taxa Selic, com a necessidade de o investidor
passar a cotrer mais riscos para buscar mais rentabilidade nos investimentos. Assim
como falamos nas duas ultimas cartas, os ativos ligados a0 SMALL tendem a apresentar
melhor rentabilidade neste momento e vale a pena montar posi¢do gradual neste
indexador bem como nos fundos de a¢des com carteira livre. Em agosto, notadamente
pela elevagdo da rentabilidade dos titulos publicos da divida mobiliria dos Estados
Unidos, que atraem recursos de varias partes do planeta, pelos problemas politicos e
econdmicos enfrentados pela Argentina, nossa vizinha de fronteira e de elevada parceria
comercial e o baixo crescimento da China foram as principais causas do recorde
indesejado de 13 pregdes seguidos de IBOVESPA negativo verificado em agosto.
Entretanto, uma vez mais, identificamos como oportunidade de montagem ou elevagio
de posicdes em fundos de a¢des. Na renda fixa, a inversdo da curva de juros dos papéis
mais longos em relagiio a0 movimento visto nos ultimos meses, prejudicou o resultado
os fundos IMAs B+, mas abriram uma nova janela para aquisigdo de titulos publicos,
com rentabilidade ignificativamente superior as metas atuariais e, em segundo nivel de
oportunidade, posigtes em fundos com carteiras formadas por esses titulos. Também
enxergamos oportunidade em fundos indexados ao CDI na medida em que as incertezas
com relagdo ao arcabougo fiscal € negociagdes de composi¢io de base politica, ambas
com espaco ¢ presen¢a no ambiente do Congresso brasileiro e, sinais de indefini¢do nas
politicas monetarias das principais na¢des do planeta. \
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Nada mais havendo a tratar eu Vanessa da Silva Ferreira dos Santos, lavrei e assino a
presente Ata juntamente com os demais presentes que assim quiseram assinar, Iguaba
Grande/RJ, 11 de setembro de 2023,

Rosana Aparecida Rodrigues Alves — Presidente do Comité de Inw stimento.z\jgwf

Vanessa da Silva Ferreira dos Santos — Secretéria L

ST

Flavia Canelas - Membro Comité de Investimento ;
Victor Medeiros Mendes da Silva — Membro Comité de Investimento. \JZNW it

Rogério Maia Vieira — Membro Comité de Investimento.
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