Instituto de Previdéncia dos Servidores
Plblicos do Municipio de lguaba Grande

ATA N°S03 DE 30 DE AGOSTO 2023

DE COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos trinta dias do més de agosto de 2023, as dezoito horas e quinze minutos na sala do
Gabinete da Presidéncia - do PREVIGUABA, situado na situado na Rua Altieres Mello
dos Santos, 20 — Cidade Nova — Iguaba Grande/RJ, reuniu-se o Comité de
Investimentos, com a presenga da Presidente do Comité Rosana Aparecida, os membros
Rogerio Maia, Victor Medeiros e Vanessa Ferreira. Recebemos analise da empresa de
Mais Valia e analise juridica do Fundo CLARITAS VALOR FEEDER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES -
CNPJ 11.403.850/0001-57, O Claritas Valor Feeder Fundo de Investimento em Cotas
de Fundo de Investimento em Agdes ("Fundo"), constituido em 10 de dezembro de
2009, atualmente sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de
duragdo, iniciou suas atividades em 17 de marco de 2010 e tem por objetivo investir no
minimo 95% de seus recursos no Claritas Valor Fundo de Investimento em Acdes,
inscrito no CNPJ sob n® 11.357.735/0001-93. “O FUNDO tem como objetivo investir
no minimo 95% de seus recursos no CLARITAS VALOR FUNDO DE
INVESTIMENTO EM ACOES, inscrito no CNPJ sob no 11.357.735/0001- 93,
denominado “FUNDO MASTER”. O FUNDO MASTER, por sua vez, tem como
objetivo proporcionar aos cotistas retornos consistentes e acima do mercado, buscando a
valorizaglo de suas cotas por meio da aplicagio de seus recursos preponderantemente
em ag¢des do mercado aciondrio brasileiro com reduzida preocupagdo com a volatilidade
diaria e sugestdo de diversificacdo entre 15 e 25 empresas, refor¢gando que ndo trata-se
de obrigatoriedade, além de outros ativos financeiros e/ou modalidades operacionais
disponiveis nos mercados de renda varidvel, sendo ainda autorizado que a parcela
remanescente seja investida em outras modalidades e fatores de risco tais como renda
fixa, cambial, derivativos e cotas de outros fundos de investimento, negociados no
mercado interno, sem o compromisso de concentracdo em nenhum fator em especial,
observadas as disposi¢des da politica de investimento. Analisamos as Gltimas S
demonstragdes contbeis do fundo e foi possui atestar que as auditorias independentes
contratadas atestaram, em todos os twltimos 5 exercicios, que as demonstra¢des
contabeis apresentaram adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicio
patrimonial e financeira do Fundo. Observacdes, Possui Taxa de Saida quando se
deseja resgatar o inheiro em D+1 de 5%, o fundo investe no minimo 95% de seus
recursos no Claritas Valor Fundo de Investimento em Ag¢des, inscrito no CNPJ sob n®
11.357.735/0001-93, fazendo mengdo sobre o fundo master em regulamento. Nao foi
possivel atestar o atendimento ao inc. II do § 20 do art. 21 da Resolugdo CMN no
4.963/2021, sendo preciso que a administradora forneca uma declarac@io de que cumpre
essa regra contendo os dados de recursos sob sua administracdo oriundos de regimes
proprios de previdéncia social. O RPPS devera se atentar ao atendimento integral do
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credenciamento estabelecido, no que tange ao fundo e aos prestadores de servigos,
conforme edital de credenciamento. O volume administrado de forma segregada entre a
S3 CACEIS BRASIL DTVM S.A e o Banco Santander. Assim, o RPPS deve solicitar o
montante especifico que a S3 CACEIS BRASIL DTVM S.A tem sob sua administragio
na ANBIMA. a S3 CACEIS BRASIL DTVM S.A possui comité de auditoria ¢ comité
de riscos, nos termos da regulamentacéio do Conselho Monetario Nacional. Recebemos
ainda da empresa de Consultoria Mais Valia, andlise que O fundo direciona, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimdnio para cotas do fundo CLARITAS
VALOR FEEDER FIA, inscrito no CNPJ sob n° 11.403.850/0001-57 ("FUNDO
MASTER"). O fundo master, por sua vez, tem como objetivo proporcionar aos cotistas
retornos consistentes e acima do mercado, buscando a valorizagdo de suas cotas por
meio da aplicagdo de seus recursos em acdes do mercado acionério brasileiro. O foco de
atuagdo do fundo estd voltado para a performance operacional das empresas e as
perspectivas de geragdo de riqueza para os acionistas, e por isso, apresenta reduzida
preocupagdo com a volatilidade diaria dos mercados e a liquidez de suas agdes. O fundo
tem baixa diversificagfo concentrando sua carteira entre 15 e 25 empresas, visando com
isso alcangar retornos consistentes acima do mercado, reforgando que nfo se trata de
obrigatoriedade, além de outros ativos financeiros e/ou modalidades operacionais
disponiveis nos mercados de renda varidvel, sendo ainda autorizado que a parcela
remanescente seja investida em outras modalidades e fatores de risco tais como renda
fixa, cambial, derivativos e cotas de outros fundos de investimento, negociados no
mercado interno, sem o compromisso de concentragdo em nenhum fator em especial,
observadas as disposi¢des da politica de investimento. Observando o grafico acima,
percebe-se que o fundo vem apresentando resultado superior ao do Ibovespa e do IBrX
na janela de 24 meses. O fundo tem 621 cotistas e patrimonio superior a R$ 668
milhdes. Tem taxa de administracio minima e maxima que sdo, respectivamente, 0,70%
e 1,25% e taxa de performance de 20% sobre o que exceder 100% do IBrX. A taxa de
administracdo estd abaixo das praticadas pela industria em fundos com gestdo ativa. A
liquidez € em D+3 dias tteis ou D+33. O fundo tem taxa de saida de 5% sobre o valor
resgatado, a ser convertida para o fundo, sobre resgates que néo respeitem o prazo de
disponibilizagdo do respectivo valor em 33 dias apos a sua cotizagdo. Esse prazo maior
para resgate € importante em fundos com gestfio ativa e foco em longo prazo, pois em
caso de resgates o gestor precisa ter tempo suficiente para vender suas posi¢bes e
manter os demais ativos balanceados, sem prejudicar os cotistas que permanecerio no
fundo. O fundo é administrado e custodiado pela Santander Caceis, empresa do grupo
Santander. A gestdo e sele¢do das acdes da carteira é feita pela Claritas Administraco
de Recursos, que ¢ uma gestora independente, ou seja, nfo ligada a instituicdo
financeira. Cabe ressaltar que o investimento neste fundo ndo implica em risco de
crédito nem da gestora e nem da sua carteira, pois nfio ha titulos de sua emissio e o
investimento em agdes se trata de relagdo de sociedade com as empresas investidas e
néo de divida como na renda fixa. Apesar da alta nos tltimos meses, a bolsa brasileira
continua barata. A bolsa negocia a um multiplo prego/lucro (P/L) em patamar abaixo
e/ou proximo de grandes crises como 2008, pré-impeachment da Dilma e Covid-19.
Dessa forma, consideramos o momento oportuno para uma ligeira eleva¢io do atual
percentual em agdes. O PREVIGUABA tem fundos de renda variavel na carteira. Caso
o Comité de Investimentos do PREVIGUABA esteja com o viés de alocagdio de longo
prazo, entendemos que 0 momento é oportuno para aumentar os investimentos em agoes.
Nossa conclusdo ¢ de que este fundo pode sim integrar a carteira do PREVIGUABA.
Em caso de decisio favoravel, hd necessidade de aprovagdes prévias e de
credenciamento, disponivel em nosso sistema. Nada mais havendo a tratar eu Vanessa
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da Silva Ferreira dos Santos, lavrei e assino a presente Ata juntamente com os demais
presentes que assim quiseram assinar, Iguaba Grande/RJ, 30 de agosto de 2023.

Rosana Aparecida Rodrigues Alves — Presidente do Comité-de If¥iestimento.

Vanessa da Silva Ferreira dos Santos — Secretaria. YA o
Flavia Canelas — Membro Comité de Investimento.
Victor Medeiros Mendes da Silva — Membro Comité de Investimento.

Rogério Maia Vieira — Membro Comité de Investimento.
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PREVIGUABA IGUABA GRANDE

CLARITAS VALOR FEEDER FIC ACOES 31/08/2023
11.403.850/0001-57

CARACTERISTICAS PERFIL DO FUNDO

Administrador Enquadramento Resolucéo
SANTANDER CACEIS BRASIL DISTRIBUIDORA DE TITULOS Artigo 8°, Inciso |

E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Benchmark
Gestéo IBX
CLARITAS ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA Publico Alvo
Custodiante Investidores em geral

SANTANDER CACEIS BRASIL DISTRIBUIDORADE TITULOS  Gjassificactio ANBIMA

E VALORES MOBILIARIOS S.A. Agbes Livre

Taxa de Administracdo Politica de Investimento

0,70% Aplica seus recursos, principalmente, em cotas do CLARITAS
Taxa de Performance VALOR FIACOES, CNPJ: 11.357.735/0001-93.
20,00%

Disponibilidade de Resgate
D+3 du ou D+33 (isento de taxa de resgate)

Quantidade de Cotistas
590

Patriménio Liguido Fundo
725.801.620,70

Patrimédnio Liquido Master
766.784.766,92

Més Ano 3M 6M 12M 24M Gréfico VaR - Més
i Fundo ‘ -4, 16% 579% 8,41% 8,64% 2,49% 1,08% 16,45% 7,10%
Benchmark L S5.01% 4,62% 6,85% 9,37% 4,16% -4, 36% 16,08%
IBOVESPA ~5,09% 547% 6,84% 10,30% 5,68% -2,56% 17,00

De 01/09/2020 a 31/08/2023
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CLARITAS VALOR FEEDER FIC ACOES
11.403.850/0001-57

CARTEIRA DO FUNDO

Fundos de Investimento Valores a pagarireceber

Sl VirAtivo  Particp.
" Neme do Ative v (mil) (%) Tipo Ativo . Divuigacéo
Cotas de CLARITAS VALOR Fi A(;OES, o : « 725.945,16 100,02 Fundos de 08/08/2023
S Investimento
Cotas de SANTANDER CASH BLUE FI: RENDAFIXA . ‘ 70_3;_56 i, -0,10 Fundos de (8/09/2023
REFERENCIADO Di ‘ s : A Investimento
i '
Outros Valores a receber 37,80 0,01 Valores a 08/09/2023
pagar/receber
Qutras Disponibilidades 1,00 0,00 Valores a 08/08/2023
pagarireceber
Qutros Valores a pagar -885,89 -0,12 Valores a 08/09/2023
pagar/receber

** Demonstramos os 10 maiores ativos que cocmpdem a carteira.

Mais Vatia Consultoria Ltda ERP
Rua Generat Artigas 232 - Leja 301 - Leblon - Rio de Janeiro/RJ
CEP: 22441140 - (21)99614-6774 / (21)99739-9777
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ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS
23 de maio de 2023.

Dados do Fundo:

CLARITAS VALOR FEEDER FUNDO DE IN-
VESTIOMENTO EM COTAS DE FUNDO

Denominacdo 4
DE INVESTIMENTO EM ACOES

(“fundo”)
CNPJ 11.403.850/0001-57
Administrador S3 CACEIS BRASIL DTVM S.A.

Gestor g
CLARITAS ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA.

01. Informacodes Basicas do Fundo

O Claritas Valor Feeder Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em
Acdes ("Fundo"), constituido em 10 de dezembro de 2009, atualmente sob a forma de
condominio aberto, com prazo indeterminado de duracéo, iniciou suas atividades em 17
de marco de 2010 e tem por objetivo investir no minimo 95% de seus recursos no Claritas
Valor Fundo de Investimento em Acdes, inscrito no CNPJ sob n° 11.357.735/0001-93.

As cotas do Fundo estdo sujeitas as oscilagdes positivas e negativas de acordo com os
ativos integrantes em sua carteira, podendo tais estratégias, da forma como sio adota-
das resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Na hipdtese de o
patrimonio liquido atingir niveis abaixo do minimo exigido pela Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM), o Fundo devera receber aporte de capital ou fica o Administrador
obrigado a promover a liquidagdo do Fundo ou incorpora-lo a outros fundos de in-
vestilmento.
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A politica da investimentos do Fundo de investimentos lliquidos do Instituto de Previ-
déncia dos Servidores PUblicos do Municipio de Iguaba Grande-RJ estabelece que os
limites para o inc. | do art. 8° s3o:

Limite Resolu- | Limite Infe- b o
Art. ~ . Estratéegia Alvo Limite Superior
gao rior
Art. 8°, | 30,00% 0,00% 25,00% 30,00%

Desse modo, observamos que uma eventual aplicagdo no fundo analisado deve se basear

na analise de todos os limites expostos na legislacdo cogente e dispositiva.

O regulamento do fundo feeder (ora analisado) contém a mencéo ao fundo master:

Clausula 11T — Do Objetivo, da Politica de Investimento e da Composigio da Carteira

3.1 Objetivo: O FUNDO tem como objetivo investir no minimo 95% de scus recursos no CLARITAS
VALOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES, inscrito no CNPJ sob n” 11.357.735/0001-
93, denominade “FUNDO MASTER”. O FUNDO MASTER, por sua vez, tem como objetivo
proporcionar a0s cotistas retornos consistentes ¢ acima do mercado, buscando a valorizacio de suas cotas
por meio da aplicagio de seus recursos preponderantemente em agdes do mercado aciondrio brasileiro
com reduzida preocupagio com a volaulidade didria ¢ sugestio de diversificagio entre 15 ¢ 25 empresas,

reforgando que ndo trata-se de obrigatoriedade, além de outros ativos financeiros ¢/ou modalidades

operacionats disponiveis- nos mercados de renda varidvel, sendo ainda autorizado que a parcela
remanescente seja investida em outras modalidades e fatores de risco tais como renda fixa, cambial,

dervativos ¢ cotas de ourros fundos de investimento, negociados no mercado interno, sem o
compromisso de concéntragio em nénhum fator em especial, observadas as disposicoes da politica de
mvestimento

|
Loras do “FUNDO MASTER? 3%, 100%
95%:
i . . 2 ¥ : 0
Cotas de Fundos de Investimentos em Acoes ¢ Cotas de Fundos LI0% l
. - P, x . o i
de Iovestimento em Cotas de Fandos de Investumento em 0%, 3%
Acoes, EXCETO as cotas do “FUNDO MASTER”
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Lima, 4221, 4° andar — Sdo Paulo - SP, credenciada como administradora de carteira de

Valores mobiliarios pela Comisséo de Valores Mobilidrios — CVM pelo Ato Declaratério
CVM n° 9.408 de 05/07/2007.

Nao encontramos nenhum processo administrativo sancionador em face da gestora

acima.

Ndo foram encontrados Processos Administrativos Sancionadores para esta consuita.

Fale coma CVi4 Nova Pesquisa

No ranking ANBIMA, extraimos a informagdo de que a gestora possui sob gestio cerca
de R$ 7.3 bilhdo de reais até o més de maio de 2023.

Quanto a custddia, esta fica cumulada com a administracdo do fundo.
4. Demonstracoes Contabeis do Fundo

Analisamos as Ultimas 5 demonstragdes contabeis do fundo e foi possui atestar que as
auditorias independentes contratadas atestaram, em todos os Gltimos 5 exercicios, que
as demonstracdes contabeis apresentaram adequadamente, em todos os aspectos rele-

vantes, a posicao patrimonial e financeira do Fundo.
5. Observacdes

» Possui Taxa de Saida quando se deseja resgatar o dinheiro em D+1 de 5%

¢ O fundo investe no minimo 95% de seus recursos no Claritas Valor Fundo de

o Investimento em Acdes, inscrito no CNPJ sob n°® 11.357.735/0001-93, fazendo
mencao sobre o fundo master em regulamento.

e N&o foi possivel atestar o atendimento ao inc. Il do § 2° do art. 21 da Resolucdo
CMN n°4.963/2021, sendo preciso que a administradora forneca uma declaracéo
de que cumpre essa regra contendo os dados de recursos sob sua administracio

oriundos de regimes proprios de previdéncia social.
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o O RPPS devera se atentar ao atendimento integral do credenciamento estabele-
cido, no que tange ao fundo e aos prestadores de servicos, conforme edital de
credenciamento.

e o volume administrado de forma segregada entre a S3 CACEIS BRASIL DTVM S.A
e o Banco Santander. Assim, o RPPS deve solicitar o montante especifico que a
$3 CACEIS BRASIL DTVM S.A tem sob sua administracdo na ANBIMA.

e aS3 CACEIS BRASIL DTVM S.A possui comité de auditoria e comité de riscos, nos

termos da regulamentacdo do Conselho Monetario Nacional.

Esta é nossa analise.
JALIGSON HIRTACIDES Assinado de forma digital por

SANTOS DE e
ASSIS:84707895468 Dados: 2023.05.23 18:18:56 -03'00'
Matheus Victor Calheiros Jaligson Hirtacides Santos de Assis
OAB/PE n. 57.081 OAB/PE 16.457

DISCLAIMER:

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclu-
sivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacao da empresa. As informagdes aqui contidas s&o somente com o objetivo de
prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou
solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Esta é
apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e sdo consubstanciadas em informacdes
coletadas em fontes publicas e que julgamos confidveis. A utilizagdo destas informacdes em suas
tomadas de deciséo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As in-
formacbes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou
julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais. As informacoes
deste documento estdao em consonancia com as informacdes sobre os produtos mencionados,
entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos e prospectos de divulga-
¢io. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencao para as clausulas
relativas ao objetivo, ao risco e a politica de investimento dos produtos. Todas as informacdes
podem ser cbtidas com o responsavel pela distribuicdo ou no site da CVM (Comissao de Valores
Mobiliarios). Sua elaboracdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, conside-
jrando a sua situacdo financeira e seu perfil alinhado ao contexto regulatério. Os riscos inerentes
jaos diversos tipos de operacdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liqui-
Bagéo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como
o inverso proporcionalmente, Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e prin-

%palmente a Portaria n°® 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteracées, além da Resolugio CMN

Avenida A, 4165, Empresarial Nove Mundo, torre 5, Sala 724. Paiva | CEPR.: 54522-005. Cabo de
Santo Agostinho - Brasil. Fone/Fax: +55 (81) 3226-3659 '
. Acesse: www.htsadv.com.br | Contato: hirtacides@htsadv.com.br.



