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Aos dezessete dias do més de agosto de 2023, as dezessete horas e trinta minutos na
sede da ICATU — Centro do Rio de Janeiro, reuniu-se o Comité de Investimentos, com a
presenga da Presidente do Comité Rosana Aparecida, os membros Rogerio Maia, Victor
Medeiros, Flavia Canelas e Vanessa Ferreira, com o Sr. Pedro e nos encaminhou ao
Senhor Bruno, Socio responsavel pela Gestora |, pessoa que trata toda a parte de
relacionamentos com novos produtos e novos clientes. O senhor Bruno inicia falando
quem ¢ a Icatu Vanguarda. Uma ¢mpresa que vem quase 100 anos no mercado,
passando pelo Senhor Braguinha e apos seus filhos. Uma empresa familiar, que tem em
sua histéria muito sucesso e atualmente 41 bi sob gestdo, tem um crescimento linear, ¢é
uma empresa tradicional ndo buscando férmula magica mas sim trabalhar com ética e
comprometimento. Apds essa explanagdo, apresenta o fundo Icatu Vanguarda Long
Biased Igaraté FIM CNPJ: 35.637.151/0001-30 que segue apresentando bons
resultados, com baixa volatilidade em relagdo ao Ibovespa, podendo ser um importante
instrumento para tanto para rentabilidade quanto para protecédo da carteira em momentos
de maior volatilidade. Sendo assim acho muito oportuna a aplicagdo neste fundo
justamente para poder aproveitar um maior otimismo do mercado como também para,
Caso esse cendrio ndo se materialize, 0 RPPS nio sofra como em um fundo de bolsa
tradicional, dada a gestio ativa das posi¢des vendidas (hedge) que a Icatu consegue
fazer (consultar material de rentabilidade més a més anexo). Este fundo estd classificado
como Multimercado (Res. 4.963/2021, Art. 10°, 1) ¢ & hoje o fundo mais defensivo que
temos para investir em ag¢es trazendo para a carteira de vocés menos volatilidade que
os fundos Long Only (somente comprados) trazem. O fundo Long Biased da Icatu tem
objetivo de gerar retorno real atrativo no longo prazo. O book de bolsa representa a
maior posi¢do do fundo. A composi¢do refletira grande parte da estratégia do Icatu
Dividendos, principal estratégia do portfélio. Além de oportunidades em empresas com
elevado potencial de retorno ajustado ao risco, que nfo atendam a todos os critérios de
elegibilidade para a estratégia Dividendos. A exposigdo a bolsa flutuara de forma
significativa ao longo do tempo, com exposi¢do liquida variando de 30% a 100% com
ponto neutro em 70%. S6 para exemplificar, se o produto estad 70% comprado e 30%
vendido, a exposi¢do liquida sera de 40%. Por ser um fundo institucional, ele ndo faz
alavancagem nem venda a descoberto de agdes. Além disso esta classificado como F IM,
pois sabemos da limitagio de exposi¢do dos RPPS em FIAs, deixando claro também
que ele ndo concorre com os fundos de agdes Long Only. A carteira de agdes ¢
composta pelos top picks do portfolio de agdes da Icatu Vanguarda, além de outras
posigdes que a gestdo enxerga excelente relagdo Risco x Retorno. A posi¢do maxima de
um ativo € de 20%, e de um setor 30% do fundo. A posi¢éo short (vendida) do fundo &
composta somente por indices futuros. Além da bolsa, é ajustado a exposi¢do do fundo
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aos ciclos de mercado com juros e inflagio via ativos ou derivativos. E posigdes em
moeda serdo utilizadas somente de forma mais oportunista para protegdo da carteira.
Nesse mesmo dia, estivemos sede do Banco Inter em Sio Paulo, onde 0 Comité pode
conhecer parte das instalagdes e uma apresentacdo do Fundo INTER CORPORATE
FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, CNPJ 36.443.522/0001-05. .A Inter Asset
foi fundada em 2003 como DLM Invista, e se tornoy referéncia como gestora
independente de fundos de crédito privado. Em 2020 passou a fazer parte do Inter apoés

venda de 70% da participagdo societaria, e se tornou a jungdo do histérico e experiéncia
da DLM com a inovagdo e modernidade do Inter. Contamos com um time de gestores

nossas posigdes, de maneira a agir ativamente frente as variagdes das condigdes de
mercado. O fundo investe, no minimo, 80% do seu PL em ativos relacionados
diretamente, ou sintetizados via derivativos, com o seu principal fator de risco, qual seja,
a variagio da taxa de juros, de indices de preco, ou ambos. Superar 100% do CDI no
longo prazo por meio de uma carteira diversificada, com ativos compativeis com o risco
assumido pelo Fundo. Estivemos na SulAmérica sede em Sio Paulo, onde assim como
os demais, visitamos parte dos escritorios e tivemos uma dimenséo de como sdo dividas
as atividades. SulAmérica Selection FIC FI Ag¢es, O Fundo alocar4 no minimo 95% do
patriménio em cotas do SulAmérica Selection FIA (CNPJ 16.892.122/0001-70). O
Fundo Master investe seus recursos em carteira concentrada de acoes através de gestio
ativa, pautada na diversificagdo, e baseada em andlises fundamentalistas. O Fundo busca
superar o IVBX-2, através de diversificagdo e ganhos de capital no mercado de renda
varidvel, sendo destinado a Investidores em Geral. O cendrio externo influencia menos,
mas tem beneficio do ciclo de Juros no final.O principal “legado” do governo anterior
foi bolsa Brasil muito barata.0 desempenho de renda variavel Brasil depende mais de
“suas proprias pernas” Inicio do ciclo de queda de juros » + inflagdo declinante ; e

Flavia Canelas — Membro Comité de Investimentos. /

Vanessa da Silva Ferreira dos Santos — Secretaria /[/ et wCij
Victor Medeiros Mendes da Silva — Membro Comité de Investimento. \Lp&v’\ Can e o

Rogério Maia Vieira — Membro Comité de Investimento.
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