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COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos sete dias do més de julho de 2023, as dezoito e trinta e cinco horas na sala do
Gabinete da Presidéncia - do PREVIGUABA, situado na situado na Rua Altieres Mello
dos Santos, 20 — Cidade Nova — Iguaba Grande/RJ, reuniu-se o Comité de
Investimentos, com a presenca da Presidente do Comité Rosana Aparecida, os membros
Rogerio Maia, Victor Medeiros e Vanessa Ferreira. Repetindo 0 bom desempenho do
mes anterior, 0 més de junho foi muito positivo para as carteiras de investimento. O
segmento de renda fixa teve um bom desempenho, principalmente nos fundos de
atrelados a inflagdo, que continuam se beneficiando do fechamento da curva de juros. A
renda variavel teve o melhor desempenho para um més neste ano e o IBOVESPA
fechou em alta préxima dos 9%, trazendo o indice para o campo positivo no acumulado
do ano. A excegfio ficou com os fundos de investimento no exterior, com exposi¢io
cambial que fecharam no negativo com o fortalecimento do real frente ao délar. Em
resumo, foi mais um més para superar a meta atuarial.. Falando da economia local, a
inflagdo segue surpreendendo com dados inferiores as proje¢des do mercado. E as
principais surpresas vieram da alimentagéo e combustiveis, destacando também para as
surpresas baixistas mais favoraveis dos nticleos da inflagdo. Com esses indicadores,
vérias revisdes de projecdio estio sendo feitas pelo mercado, caindo o IPCA para
proximo de 5% no acumulado ao final de 2023. Na ultima reunizo do COPOM, Comité
de Politica Monetaria, ficou descido pela manutengdo da taxa Selic em 13,75%, ¢ em
um primeiro momento no comunicado apoOs a reunifo, apesar do arrefecimento dos
dados de inflagdo e expectativas do mercado, o COPOM n#o sinalizou a possivel
redugdo. Posteriormente com a divulgagdo da ata da reunido, a maioria dos membros do
comité avaliam que o momento atual do processo de desinflagdo, poderia possibilitar
um comego de ciclo de corte de juros ja na proxima reuniio. Os indicadores divulgados
ao longo do més de junho, sugerem para uma desaceleragdo da atividade econdmica, os
principais dados negativos ficaram para a venda de tecidos, vestudrio e calcados com
queda de -3,7% e combustiveis e lubrificantes com queda de -1,9%. O Banco Central
divulgou no més de junho a variagdo interanual do saldo de crédito, e o ntimero
apresentou queda para 10,4% no més de maio, principalmente pela desaceleracdo do
crédito das familias. Outro dado divulgado pelo Banco Central foi o volume total de
servigos que apresentou variagio negativa de 1,6% em abril em relagdo ao més anterior.
Boa parte da queda pode ser atribuida ao segmento de transportes que apresentou queda
de 4,4%. Mesmo com os indicativos de reducdo da atividade, os dados divulgados, ndo
foram suficientes para afetar as projecoes para o PIB para o final de 2023. E finalizando
a economia local, o ultimo boletim Focus divulgado em junho, apresentou uma forte
variagdo em rela¢do ao divulgado no més anterior, com a proje¢do do IPCA caindo de
5,71 para 4,98 para 2023 e crescimento do PIB saindo de 1,26 para 2,19. Boletim




FOCUS: 30/06/2023.Na economia global, ¢ importante ressaltar que a atividade
econdmica tem apresentado melhora, impulsionada pelo setor de servigos e a melhora
da manufatura. O PMI global, avangou de 54,2 para 54,4 pontos, entre os meses de abril
¢ maio. Comegando pela China, os dados divulgados reforgam para uma tendéncia de
crescimento mais baixo para o segundo trimestre, as exportagdes cairam 7,5% e as
importagdes 4,5%, a produgdo anual registrou alta de 12,7%, contra uma expectativa de
13,7% e a venda de imédveis novos apresentaram redug@o de 5,2% totalizando queda de
23,2% no ano de 2023. O indice de pregos ao consumidor apresentou elevagio de 0,2%.
O fraco desempenho da economia chinesa segue criando a expectativa para a adogdo de
estimulos no curto prazo. Ja os EUA, a inflagdo segue apresentando indicativos de
queda, mas ainda permanecendo em patamares elevados, o indice avangou 0,12% em
maio, acima das expectativas de mercado, mas inferior ao registrado no més anterior
que foi de 0,37%. Para o PIB americano, as proje¢des apontaram para uma melhora na
expectativa de crescimento da economia de 0,4% para 1%. O Banco Central Americano,
manteve a taxa de basica de juros da economia americana inalterada, encerrando uma
sequéncia de elevagdo da taxa e justificou que a manutengdo possibilitard identificar
com mais clareza os efeitos dos ajustes ja realizados. Mas Jerome Powell, ndo descartou
novas elevagdes no futuro e rechagou qualquer chance de redugdo na taxa para este ano.
Por fim a economia europeia, o indice de atividade economica apresentou recuo de 53,3
para 52,8 pontos, puxado principalmente pelo dado mais fraco da manufatura. Mesmo
com o recuo da atividade economica, o Banco Central Europeu, elevou a taxa de juros
base da economia em 0,25%, em linha com as expectativas do mercado. Destacou que a
inflagdo seguird elevada por algum tempo e que o nivel atual do juros ainda ndo &
uficiente para trazer a inflagio para dentro da meta, abrindo as portas para novas
elevagdes. Com a sinalizagio do COPOM, para o inicio do ciclo de reducio da taxa de
juros, destacamos atengdo com relagio ao portfolio investido e aproveitar as
oportunidades de mercado. Os fundos CDI em breve deixario de bater meta e
recomendamos busca de novos ativos. As projecdes de mercado, sinalizam para um
IBOVESPA préximo de 130 mil ao final de 2023, o que indica ainda um bom ponto de
entrada nos fundos atrelados a estratégia. Queda da taxa Selic, propiciam boas
rentabilidades em fundos com estratégia SMALL, podendo ser uma boa janela de
oportunidade na estratégia. Na renda fixa, o fechamento em curso da curva de juros, tem
propiciado bons retornos nas estratégias IMA s, e os Titulos Puablicos, mesmo com as
taxas atuais, seguem apresentando remuneracio superior a grande maioria das metas
atuariais. E por fim mantendo o que temos escrito nas cartas anteriores, a renda variavel
diminuiu bastante a volatilidade, aqueles que fizeram entradas graduais nos ultimos
meses tiveram a oportunidade de experimentar boas rentabilidades, e esta recomendacio
continua vélida. Recomendamos aten¢o com o inicio do ciclo de corte de juros onde a
aplicagdo em fundos IMA-B ¢ a nossa indicagdo pela composi¢do destes fundos com
Titulos Publicos Federais de vérios vencimentos e assim com maior amplitude de
capturar valorizagdes diferenciadas.Nada mais havendo a tratar eu Vanessa da Sil

Ferreira dos Santos, lavrei e assino a presente Ata juntamente com os demais presentes
que assim quiseram assinar, Iguaba Grande/RJ, 07 de julho de 2023.
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Rosana Aparecida Rodrigues Alves — Presidente do Com%d;lny%stimento.
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Vanessa da Silva Ferreira dos Santos — Secretaria O riEa 35D
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Victor Medeiros Mendes da Silva — Membro Comité de Investimento.

Rogério Maia Vieira — Membro Comité de Investimento. QY/



