Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de Iguaba Grande

ATA N° 482 DE 28 DE FEVEREIRO DE 2023

COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos vinte e oito dias do més de fevereiro de 2023, as quinze horas na sala do Gabinete da
Presidéncia - do PREVIGUABA, situado na situado na Rua Altieres Mello dos Santos, 20
— Cidade Nova — Iguaba Grande/RJ, reuniu-se o Comité de Investimentos, com a
presenca da Presidente do Comité Rosana Aparecida, os membros Rogerio Maia,
Victor Medeiros e Vanessa Ferreira. Recebemos a analise da empresa de consultoria
mais valia sobre o fundo CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES
11.182.064/0001-77, Trata-se de fundo enquadrado na Resoluco 4.963/2021 no artigo
80, I onde estdo os fundos de agdes. O fundo tem como objetivo superar o [ndice
Bovespa no longo prazo, através de uma carteira diversificada de acdes, escolhidas por
analise fundamentalista e decisio baseada em pesquisa proprietaria. A sele¢fio de acoes
utiliza o conceito de fatores de risco: uma abordagem sistematica, sofisticada e
amplamente difundida entre investidores de grande porte no mundo inteiro. A
tecnologia de fatores possibilita uma construcéo de carteira que ¢ unica no Brasil por
sua alta diversificacdo e excelente relagdo risco-retorno. Adicionalmente, a gestora
realiza uma busca continua de estratégias de protegfio que visam mitigar riscos de
mercado e proteger o patriménio dos investidores. Observando o gréfico acima,
percebe-se que o fundo vem apresentando resultado superior ao do Ibovespa nas janelas
apresentadas. Além desse periodo, o fundo supera o benchmark desde seu inicio em
outubro de 2009. O fundo tem 3863 cotistas e patriménio superior a R$ 1,2 bilhdes.
Tem taxa de administragdo de 2,00% e taxa de performance de 20% sobre o que
exceder 100% do Ibovespa. As taxas estdo em linha com as taxas cobradas por produtos
semelhantes no mercado. A liquidez é em D+15. Esse prazo maior para resgate &
importante em fundos com gestdo ativa e foco em longo prazo, pois em caso de resgates
0 gestor precisa ter tempo suficiente para vender suas posi¢des e manter os demais
ativos balanceados, sem prejudicar os cotistas que permanecerdo no fundo. O fundo &
administrado pela BEM DTVM e tem a custédia no Banco Bradesco, ambas do mesmo
grupo. A gesto e selegfo das acdes da carteira ¢ feita pela Constancia Investimentos,
que ¢ uma gestora independente, ou seja, ndo ligada a instituicdo financeira. A equipe
de gestéo do fundo ¢ experiente e a administradora do fundo tem elevados padrdes de
governanga nos fundos em que figura como prestadora de servigo. Cabe ressaltar que o
investimento neste fundo nfio implica em risco de crédito nem da gestora e nem da sua
carteira, pois ndo ha titulos de sua emissdo e o investimento em acoes se trata de relagiio
de sociedade com as empresas investidas e néo de divida como na renda fixa. A carteira
do PREVIGUABA possui menos de 20% de seu patrimdnio no segmento de renda
varidvel. Do total investido em renda variavel sendo a gestdo e as diferentes estratégias
em fundos de 01 grande banco publico e gestores independentes, onde este fundo pode
se inserir e fortalecer a estratégia de diversificacdo Diante destes aspectos e
considerando que a bolsa brasileira negocia, neste momento a um multiplo pre¢o/lucro
(P/L) em patamar abaixo e/ou proximo de grandes crises como 2008, pré-impeachment
da Dilma e Covid-19, estando o IBOVESPA proximo dos 100 mil pontos, o fundo é
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uma alternativa adequada e conservadora para diversificagdo dos atuais investimentos
do PREVIGUABA no segmento de renda varidvel. Em caso de decisio favoravel
reiteramos a necessidade do prévio credenciamento. Por fim, sugerimos uma aplicagfo
de R$ 1 milhdo, que representa pouco mais de 1% do patriménio do PREVIGUABA
resgatados do Fundo ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC
RENDA FIXA. CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES 11.182.064/0001-77
PREVIGUABA IGUABA GRANDE. O Nada mais havendo a tratar eu Vanessa da Silva
Ferreira dos Santos, lavrei e assino a presente Ata juntamente com os demais presentes que
assim quiseram assinar, Iguaba Grande/RJ, 28 de fevereiro de 2023.

Rosana Aparecida Rodrigues Alves — Presidente do Comité& de Investimento.

Vanessa da Silva Ferreira dos Santos — Secretéria ’Z A VEAA

——,

Victor Medeiros Mendes da Silva — Membro Comité de I-nvestimento.

Rogério Maia Vieira — Membro Comité de Investimento. ‘

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO Municipio DE IGUABA GRANDE
R. Altieres Mello dos Santos, 20 Cidade Nova- Iguaba Grande. R]. CEP 28960 000 .Tel.: 22 2624 1334
diretoria.ﬂnanceiro@previguaba.rj.gov‘br



PREVIGUABA IGUABA GRANDE

CONSTANCIA FUNDAMENTO FI AGCOEs
11.182.064/0001-77

CARACTERISTICAS

Administrador

BEM DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIAROS
LTDA

Gestéo

CONSTANCIA INVESTIMENTOS LTDA.

Custodiante

BANCO BRADESCO S.A.

Taxa de Administracéo
2,00%

Taxa de Performance
20,00%

Disponibilidade de Resgate
D+15

Quantidade de Cotistas
3485

Patrimonio Liquido Fundo
1.126.523.175,67

28/02/2023

PERFIL DO FUNDO

Enquadramento Resolugao

Artigo 8°, Inciso |

Benchmark

Ibovespa

Pdblico Alvo

Investidores em geral

Classificagdo ANBIMA

Acdes Livre

Politica de Investimento

Aplica seus recursos, principalmente, no mercado de renda
variavel, podendo aproveitar oportunidades disponiveis nos
mercados de renda fixa, cambial, derivativos e cotas de fundos
de investimento.

Més Ano 3M 6M 12M 24M Grafico VaR - Més
§ Fundo -6,16% -2,57% -5,65% -8,88% -3,32% 0,31% -8,48% 7,21%
. Benchmark -7,49% -4,38% -8,72% -4,19% -7.26% -4,64% 0,73%
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Mais Valia Consultoria Ltda EPP
Rua General Artigas 232 - Loja 301 - Lebion - Rio de Janeiro/RJ
CEP: 22441-140 - (21)29614-6774 / (21 )99739-9777
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PREVIGUABA IGUABA GRANDE

CONSTANCIA FUNDAMENTO Fi AGOES
11.182.064/0001-77

CARTEIRA DO FUNDO

Agdes Operagéo compromissada

Brazilian Depositary Receipts

Valores a pagar/receber
Titulos Federais

Outros

Derivativos

** Nome do Ativo

ITAUSA PN N1 - 1TSA4

Operagbes Compromissadas - NTN-F - Venc: 01/01/2025
KLABIN S/A UNT N2 - KLBN11

ENERGIAS BR ON NM - ENBR3

SUZANG PAPEL ON NM - SUZB3

PETROBRAS PN - PETR4

BRASIL ON NM - BBAS3

E‘NERGESA UNT N2 - ENGI11

CELUL IRANI ON RANI#

CCR SA ON NM - CCRO3

VIr Ativo (mil)

51.850,77

39.605,54

36.754,29

36.078,99

30.392,50

27.772,31

27.748,00

27.217,04

26.954,08

24.626,33

* Demonstramos s 10 maiores ativos que compdem a carteira.

Particp. (%)
4,23
3:238
3,00
2,04
2,48
2,26
2,26

2,22

Fundos de Investimento

Tipo Ativo

Agdes

Divulgacéo

09/12/2022

Operacéo compromissada 09/12/2022

Acdes
Acbes
Acdes
Acdes
Acbes
Ag6e§
Acdes

Agdes

09/12/2022

09/12/2022

09/12/2022

091212022

09/12/2022

09/12/2022

09/12/2022

09/12/2022

Mais Valia Consultoria Lida EPp

Rua General Artigas 232 - Loja 301 - Leblon - Rio de Janeiro/RJ
CEP: 22441-140 - (21)99614-6774 / (21 199730-8777



PREVIGUABA IGUABA GRANDE

CONSTANCIA FUNDAMENTO FIACOES
11.182.064/0001-77

Trata-se de fundo enquadrado na Resolugdo 4.963/2021 no artigo 8°, I onde estdo os fundos de acdes.

O fundo tem como objetivo superar o Indice Bovespa no longo prazo, através de uma carteira diversificada de acgées,
escolhidas por andlise fundamentalista e decisdo baseada em pesquisa proprietaria. A selecdo de acdes utiliza o
conceito de fatores de risco: uma abordagem sistematica, sofisticada e amplamente difundida entre investidores de
.gran’de perte no mundo inteiro. A tecnologia de fatores possibilita uma construcdo de carteira que é Gnica no Brasil por
sua alta diversificacdo e excelente relacéo risco-retorno. Adicionalmente, a gestora realiza uma busca continua de
estratégias de protegdo que visam mitigar riscos de mercado e proteger o patriménio dos investidores.

Observando o gréfico acima, percebe-se que o fundo vem apresentando resultado superior ao do Ibovespa nas janelas
apresentadas. Além desse periodo, o fundo supera o benchmark desde seu inicio em outubro de 2009. O fundo tem 3863
cotistas e patriménio superior a R$ 1,2 bilhdes. Tem taxa de administracéo de 2,00% e taxa de performance de 20% sobre
0 que exceder 100% do Ibovespa. As taxas estdo em linha com as taxas cobradas por produtos semelhantes no mercado.
A liquidez ¢ em D+15. Esse prazo maior para resgate € importante em fundos com gestao ativa e foco em longo prazo,
pois em caso de resgates o gestor precisa ter tempo suficiente para vender suas posicBes e manter os demais ativos
balanceados, sem prejudicar os cotistas que permanecerio no fundo.

O fundo é administrado pela BEM DTVM e tem a custodia no Banco Bradesco, ambas do mesmo grupo. A gestdo e
selegdo das agbes da carteira é feita pela Constancia Investimentos, que é uma gestora independerite, ou seja, ndo ligada
a instituicdo financeira. A equipe de gestéo do fundo é experiente e a administradora do fundo tem elevados padrées de
governancga nos fundos em que figura como prestadora de servigo. Cabe ressaltar que o investimento neste fundo nac
implica em risco de crédito nem da gestora e nem da sua carteira, pois ndo ha titulos de sua emisséo e o investimento em
agdes se trata de relagdo de sociedade com as empresas investidas e ndo de divida como na renda fixa.

A carteira do PREVIGUABA possui menos de 20% de seu patriménio no segmento de renda variavel. Do total investido
em renda varidvel sendo a gestdo e as diferentes estratégias em fundos de 01 grande banco publico e gestores
independentes, onde este fundo pode se inserir e fortalecer a estratégia de diversificagdo

Diante destes aspectos e considerando que a bolsa brasileira negocia, neste momento a um mdltipio preco/lucro (P/L)
em patamar abaixo e/ou proximo de grandes crises como 2008, pré-impeachment da Dilma e Covid-19, estardo o
'BOVESPA préximo dos 100 mil poritos, o fundo & uma alternativa adequada e conservadora para diversificagdo dos
atuais investimentos de PREVIGUABA no segmento de renda variavel.

Em caso de decis&o favoravel reiteramos a necessidade do prévio credenciamento.

Por fim, sugerimos uma aplicacdo de R$ 1 milhao, que representa pouco mais de 1% do patriménio do PREVIGUABA.
resgatados do Fundo ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA.

20 de margo de 2023

§ £
i ¥

ais Valia Consultoria Ltda EPP

Mais Valia Consultoria Lida EPP
58 Rua General Artigas 232 - Loja 301 - Leblon - Rio de Janeiro/RJ



