PREVIGUABA

Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de Iguaba Grande

ATA N° 528 DE 08 DE JANEIRO 2024

DE COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos oito dias do més de Janeiro de 2024, as dezoito horas e quarenta minutos na sala
do Gabinete da Presidéncia - do PREVIGUABA, situado na situado na Rua Altieres
Mello dos Santos, 20 — Cidade Nova — Iguaba Grande/RJ, reuniu-se o Comité de
Investimentos, com a presenca da Presidente do Comité Rosana Aparecida, os membros
Rogerio Maia, Victor Medeiros, Flavia Canelas e Vanessa Ferreira. Recebemos da
Empresa de Consultoria Mais Valia um resumo detalhado informando que assim como
0 més de novembro, dezembro foi mais um més positivo para as carteiras de
investimentos, mais uma vez beneficiado pelo bom desempenho da renda varigvel local
e repetindo o movimento anterior, mais um més de fechamento na curva de juros, que
beneficiaram os fundos atrelados a inflagdo, ¢ ndo muito diferente os fundos de
investimentos ligados a ativos no exterior tiveram mais um més de desempenho positivo.
Aqui no Brasil, tivemos nos dias 12 e 13 de dezembro a ultima reunido do COPOM e
conforme o esperado pelo mercado, um corte de 50pb, levando a taxa de juros base da
economia brasileira ao patamar de 11,75%. Em seu comunicado pOs-reunido, o comité
de politicas monetérias reforgou que esse ritmo de corte deverd ser mantido nas
préximas reunides, e que a inflagdo tem mantido um comportamento benigno. Reforgou
que a politica contracionista serd mantida até que o processo de desinflagio se consolide
ancorando as expectativas dos agentes de mercado. Em relagdo aos dados divulgados
em dezembro, ¢ de forma surpreendente, o PIB do 30 trimestre apresentou variagfo
positiva de 0,1% em relagfio ao trimestre anterior e se comparado com o mesmo periodo
do ano anterior a varia¢do sobe para 2,0%. A principal contribui¢do negativa veio do
setor de agropecudria com decréscimo de 3,3% no trimestre, na outra ponta o setor de
servigos foi o que mais contribuiu positivamente, avangando 0,6% e o consumo das
familias com crescimento de 1,1%. Considerando os dados mais recentes, a atividade
econdmica medida pelo IBGE, surpreendeu negativamente registrando queda de 0,6%
no més. O principal fator de queda foi o de transporte rodovidrio que caiu 2,00%, do
outro lado a venda no varejo ampliado, apresentou um crescimento de 0,4%, mas abaixo
das proje¢des. O Banco central divulgou o comportamento do crédito na economia, € o
dado apresentando colabora com a atividade econdmica mais baixa no 4o trimestre,
apresentando queda de 1,7% na pessoa fisica. De forma ndo muito esperada pelo
mercado, a agéncia de classificagdo de risco S&P, realizou a elevagio do rating de
longo prazo do Brasil, passando de BB- para BB+ com perspectiva estavel. A agéncia
destacou que a elevagio se deve ao fato de o Brasil ter conseguido progredir nos |
desafios econdmicos e fiscais. Com a elevagdo, o pais fica a trés degraus de obter |
hovamente o grau de investimento da agéncia. !
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No cendrio politico, 0 governo enviou e conseguiu a aprovagdo do orgamento para o ano
de 2024, com a proposta déficit zero para o exercicio. Por fim o IPCA-15 divulgado
apresentou variagdo positiva de 0,40% em dezembro, bem acima das proje¢des de
mercado que apontavam para uma elevagdo mensal de 0,27%. No acumulado de 12
meses o indice fechou em 4,72%. O resultado & 0 menor em 3 anos. Finalizando as
questdes locais, o ultimo boletim Focus divulgado no segundo dia de janeiro, trouxe a
previsdo do IPCA para 4,46% para o final de 2023, abaixo do limite superior da meta
estabelecida pelo Banco Central, e inferior ao projetado no més anterior. O PIB também
apresentou elevagdo na previsio, saindo de 2,84 para 2,92. E por fim o cambio as
previsdes do mercado apresentaram um ndmero inferior ao divulgado no més anterior.
As principais economias globais seguem em momento diferente da brasileira e o
resultado do indice PMI aponta para relativa estabilidade da economia global em
novembro, ap6s modera¢io acumulada nos meses anteriores, tanto de servigos como da
manufatura. O PMI Composto global avangou ligeiramente entre outubro e novembro,
passando da marca neutra de 50,0 pontos para 50,4. Falando sobre a economia chinesa,
o0 desempenho das importagdes no més de novembro frustrou e indica que a demanda
chinesa continua fraca, em linha com o que temos comentado nas Ultimas cartas. No
acumulado do ano, as exportacdes e importagdes recuaram 5,5% e 6,1%
respectivamente. Estes dados reforgam a dependéncia da economia chinesa de estimulos
dados pelo governo para manter o crescimento. Por fim, na economia americana, o
mercado de trabalho segue resiliente, no més de novembro registrou a criagdo de 199
mil vagas, acima das expectativas de mercado que estavam em 185 mil vagas. Com esse
resultado a taxa de desemprego caiu 0,2% em relagdo ao dado anterior, chegando a
3,7%, com a massa salarial apresentando crescimento de 0,4% e no ano acumulando alta
de 4,0%. Com relagdo a inflagdo, o indice de pregos ao consumidor apresentou variagio
de 0,10% em relagio ao més anterior, o resultado veio ligeiramente acima das
expectativas de mercado. No acumulado dos 12 meses a inflagdo americana estd em
3,1% bastante distante da meta de 2,0% o que reforga a necessidade de uma politica
monetaria restritiva. E por falar em politica monetaria, o0 FED, manteve a taxa de juros
no intervalo de 5,25% e 5,50% em linha com as expectativas de mercado. Reforgou que
novas elevagdes de juros dependeram da avaliagdo dos indicadores futuros,
considerando a defasagem do impacto das elevagdes ja realizadas. Jerome Powell,
presidente do FED, reconheceu que a politica monetaria se encontra em patamares
bastante restritivo e destacou que reunifio marcou o inicio dos debates sobre o ciclo de
corte de juros. Em relacdo aos investimentos seguimos reforgando a recomendagio das
Ultimas cartas, com cenério de redugdo de juros base da economia brasileira. Os ativos
ligados aos CDI apresentario cada vez menor rentabilidade. Reforgamos que ¢&
interessante ainda aproveitar sua rentabilidade acima da meta, em parcela do ano e,
posteriormente, realizar a migragio gradativa destes ativos, aproveitando a oportunidade
enquanto apresentam gordura em relagio as metas atuariais. Com um segundo més de
forte fechamento na curva de juros os titulos publicos diminuiram bastante a sua
atratividade, mas as remuneragdes ainda seguem acima das maiorias das metas atuarias.

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SER VIDORES PUBLICOS DO Municipio DE IGUABA GRANDE
Rua Altieres Mello dos Santos, 20 Cidade Nova- Iguaba Grande. R]. CEP 28960 000 .
Tel.: 222624 1334 diretoria.ﬁnanceiro@previguaba.rj. gov.br




Refor¢camos ainda para a possibilidade de manuten¢do do cenéario de fechamento da
curva de juros ¢ a possibilidade de Capturar 0 movimento positivo nos fundos IMAs. J4
0 segmento de renda variavel, pelo segundo més consecutivo, apresentou forte elevacio
no indice da Bolsa de Valores de S&o Paulo (Ibovespa). Seguimos recomendando que o
cendrio de redugfio da taxa SELIC beneficia diretamente 0 segmento de renda variavel e
0 momento ainda é extremamente interessante para a construgdo de posi¢do. Por fim o
segmento exterior; continuamos ndo recomendando alocagdo enquanto ndo iniciar o
movimento de redugdo de juros nas principais economias globais. Diferentemente do
visto no ano de 2022, o ano de 2023 foi de menor volatilidade e politica econdmica
restritiva nas principais economias globais. O resultado veio com uma atividade
econdmica global menor, mas propiciou o controle da inflagdo principalmente com a
redugéio dos patamares vistos no ano anterior. No Brasil, repetindo o cenario de 2022, o
crescimento da economia saiu muito melhor do que era esperado. Os dados
apresentados no boletim Focus no inicio de 2023 para o final, apresentaram nuimeros
bastantes diferentes e em condi¢des melhores do que esperado pelo mercado. O ano de
2023 comegou com juros elevados e uma queda de brago entre o governo e o Banco
Central. Ao longo do ano, com a melhora dos indicadores e expectativas de mercado, as
visGes passaram a ser mais uni sonicas e o Brasil foi um dos primeiros paises do mundo
a iniciar o ciclo de corte de juros. A reunifio de agosto marcou o inicio do ciclo corte de
juros e o primeiro corte depois de 3 anos. O PIB brasileiro, medido até o més de
setembro, apresentou um crescimento de 3,2% em relagdo a0 mesmo periodo do ano
anterior. Considerando a adogdo de uma politica monetdria restritiva adotada pelo
Banco Central brasileiro, o resultado apresentado € considerado bastante robusto, com a
perspectiva de o Brasil terminar o ano de 2023 como a 90 major economia do mundo
segundo dados do FMI. O grande desafio das economias globais para este ano era o
controle da inflagdo, e no Brasil a ligio de casa esta sendo feita. A meta estabelecida
pelo Conselho Monetério Nacional (CMN) € de 3,25%, podendo oscilar entre 1,75% e
4,75%. Hoje, a estimativa & que o Brasil feche o ano com uma inflagdo de 4,66%, ou
seja, dentro do intervalo da meta. Por fim, o Brasil conseguiu realizar a reforma
tributdria, que hd anos tramitava no congresso. A proposta aprovada visa simplificar o
sistema tributdrio brasileiro, substituido tributos como PIS, COFINS, IPI, ICMS E ISS
pelo Imposto sobre Operacgdes com Bens e Servigos (IBS). A aprovacio dessa reforma e
de outras realizadas nos wltimos anos no Brasil, permitiu a melhora das avaliagdes de
riscos do Brasil, pelas agéncias de rating globais. Tudo isso acabou refletindo nos
resultados dos investimentos no mercado financeiro, com a grossa maioria dos ativos
fechando o ano em altas expressivas, tanto no segmento de renda fixa quanto no
segmento de renda varidvel. Em relagio aos EUA, o combate a inflacdo o assunto
continuou dominando o debate econdmico por 14, o FED, a elevag¢do e manutengio da
taxa de juros alta por um periodo longo causou um temor de recessdo da principal
economia mundial. A inflagdo apresentou arrefecimento, mas mesmo com uma politica
monetdria restritiva, o mercado americano de trabalho continuou muito robusto, néo
trazendo a inflagdo americana para a meta no tempo previsto e afastou um risco de
queda da maior economia do mundo. Para finalizar a economia chinesa, comegou o ano
como a grande locomotiva do crescimento global, mas do segundo semestre em diante,
0s numeros apresentados comegaram a vir abaixo das expectativas, obrigando o governo
chinés a adotar algumas medidas de estimulos, que ndo foram suficientes para manter o
crescimento robusto da economia chinesa visto nos tltimos anos. Nada mais havendo a
tratar eu Vanessa da Silva Ferreira dos Santos, lavrei e assino a presente Ata
juntamente com os demais presentes que assim quiseram assinar, Iguaba Grande/RJ,
08 de janeiro de 2024. ¥

Rosana Aparecida Rodrigues Alves — Presidente do Comité de Investimento.
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Vanessa da Silva Ferreira dos Santos — Secretaria 7[5‘1 2CAA

A

Flavia Canelas — Membro Comité de Investimento.

Victor Medeiros Mendes da Silva — Membro Comité de Investimento.

Rogério Maia Vieira — Membro Comité de Investimento.
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PREVIGUABA IGUABA GRANDE - RJ
Retorno dos Fundos de Investimentos - PREVIDENCIARIO

o

£ 29/12/2023

RENDA FIXA Saido Anterior  Aplicagées Resgates Saldo Atual Retorno 3 Retorno % Risco - VaR

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 75.627,82 808.684,60 876.501,19 9.152,81 1.341,58 0,15% & 0.01%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 262.875.58 0,00 0.00 265.323,68 2.448,09 0,83% & 0.34%
BRADESCO PODER PUBLICO FiC RENDA FIXA CURTO PRAZO 78.720,19 0,00 11.822,16 67.458,00 559,97 0,71% & 0.01%
BRADESCO PREMIUM Fi RENDA FIXA REFERENCIADO DI 11.240.987,69 0,00 0,00 11.346.396,32 105.408,63 0,94% & 0.01%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 5.112.661.31 0.00 0,00 5.174.392 34 61.731,03 1.21% 0,28%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 13.456.563,58 0.00 0.00 13.650.140,53 193.576,95 1,44% & 0.48%
ITAU ASSET NTN-B 2024 FI RENDA FIXA 1.023.767.23 0.00 0,00 1.033.243 45 9.476,22 0,93% & 0.34%
ITAU IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA 3.467.757,20 0,00 0,00 3.603.822,34 135.865,14 3,92% & 2.3%%
ITAU IMA-B ATIVO FiC RENDA FIXA 12.162.445,62 0.00 0,00 12.507.400,07 344.954 45 2.84% & 1.58%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO D!NA'MICA FIC RENDA FIXA 2.176.753,54 0,00 0,00 2.211.809,92 35.056,38 161% & 0.78%
LF BRADESCO 20/10/2025 IPCA + 6,22% 2.526.420.23 0.00 0.00 2.546.802,34 20.382,11 0.81% 4

LF BRADESCO 21/07/2025 IPCA + 5,68% 1.029.548,23 0,00 0,00 1.037.371 14 7.822,91 0,76% 4 -
PREMIUM FIDC SENIOR 1 83.237.35 0,00 0,00 82.832,96 -404,39 -0.49% ¥ 0.08%
SULAMERICA INFLATIE Ft RENDA FIXA LP 1.132.118,27 0,00 0,00 1.159.944,94 27.826,67 2,48% & 141%

53.829.483,85 808.684,60 888.323,35 54.695.890,84

0.74%
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PREVIGUABA IGUABA GRANDE - RJ
Retorno dos Fundos de Investimentos - PREVIDENCIARIO

) 2911212023
RENDA VARIAVEL Saldo Anterior Aplicagées Resgates Saldo Atual Retorno § Retorno % Risco - VaR
CAIXA DIVIDENDOS FI AGOES 119.875.20 0.00 0.00 127.913.24 8.038,04 8.71% 4 4.52%
CLARITAS VALOR FEEDER FiC ACOES 1.095.980,41 0.00 0.00 1.154.646,86 58.666.45 535% & 7.17%
CONSTANCIA FUNDAMENTO Fi AGOES 1.018.789.97 0,00 0,00 1.084.971.69 66.181,72 6,50% 5.41%
FINACAP MAURITSSTAD Fi ACOES 500.982,96 0.00 0.00 §33.265.77 32.283.81 6,44% & 5.82%
PLURAL ACOES FIC AGOES 372.700,50 0,00 0.00 392.503,43 19.802,93 531% 4 6,13%
PLURAL DIVIDENDOS FI AGOES 507.813.71 0,00 0.00 529.177.92 21.364,21 4,21% 4 4.32%
QLZ MOS FI AGOES 1.961.745,46 0.00 0.00 2.072.190,77 10.445.31 5,63% & 4.72%
SOMMA BRASIL FI ACOES 8.331.061.11 0,00 0.00 8.794.020.80 462.959,79 5.56% 6.15%
SULAMERICA SELECTION FIC AGOES 1.736.160,95 0.00 0.00 1.805.780.44 69.619.49 4,01% & 7.09%
- 15.645.110,27 0,00 0,00 16.484.472,02 6,01%
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PREVIGUABA IGUABA GRANDE - RJ
Retorno dos Fundos de Investimentos - PREVIDENCIARIO
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29/12/2023
ESTRUTURADOS Saido Anterior Aplicagées Resgates Saido Atuat Retorno § Retorno % Risco - VaR
LSH FIP MULTIESTRATEGIA 512.440,14 0,00 0.00 512.129,52 -310.,62 -0,06% v -
] 512.440,14 0,00 0.00 512.129,52 -0,08% 0,00%
LERE

Rua Generai As Lebion - Rio de Ja
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PREVIGUABA IGUABA GRANDE - RJ
Retorno dos Fundos de Investimentos - PREVIDENCIARIO

FUNDOS IMOBILIARIOS
HAZ Fli - ATCR1¢

VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS Fll - VLJS11

Saldo Anterior

1.719.376,02
270.237 10

1.989.613,12

Aplicagdes
0.00

0,00

0,00

Resgates

0,00
0,00

0,00

2 29/12/2023

Saldo Atual Retorno § Retorno % Risco - VaR
1.722.982,75 3.608,73 0,21% 4 -
267.581,52 -2.655,58 -0,98% w -

1.990.564,27

Rua Gener




PREVIGUABA IGUABA GRANDE - RJ
Retorno dos Fundos de Investimentos - PREVIDENCIARIO
4° trimestre de 202

RENDAFIXA Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atuai Retomno $ Retormno %
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 2.023.148.78 2.420.997,68 4.451.515,94 9.152,81 16.524.31 0,37% &
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FiXA PREVIDENCIARIO 258.650,82 0.00 0.00 265.323,68 5.672,88 2,18% &
BRADESCG PODER PUBLICO FiC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0.00 100.000,00 34.043.87 67.458,00 1.601.87
BRADESCO PREMIUM Fi RENDA FIXA REFERENCIADO DI 11.014.758,86 0,00 0,00 11.346.396,32 331.827 46
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 5.027.437,00 0,00 0.00 5.174.392,34 146.855,34
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 13.262.963,43 0,00 0.00 13.650.140,53 387.177.10
ITAU ASSET NTN-B 2024 F RENDA FIXA 1.011.328,57 0,00 0.00 1.033.243,45 21.916,88
ITAU IMA-B 54 FIC RENDA FIXA 3.388.267,97 0,00 0,00 3.603.622,34 216.354.37 6.36% &
ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 11.965.803,84 0,00 .00 12.507.400,07 541.596,23 4,53% &
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAQ DINAMICA FIC RENDA FIXA 2.126.024,03 0,00 0,00 2.211.809,92 85.785.89
LF BRADESCO 20/10/2025 IPCA + §,22% 0,00 2.500.000,00 .00 2.546.802,34 46.802,34
LF BRADESCO 21/07/2025 IPCA + 5,68% 1.015.205,62 0,00 0.00 1.037.371,14 22.165.52 2,18% &
PREMIUM FIDC SENIOR 1 87.802,09 0,00 0.00 82.832,96 -4.969,13 -5.66% ¥
SULAMERICA INFLATIE FI RENDA FIXALP 1.109.809,72 0,00 0.00 1.159.944 94 50.035.22

52.292.306,71 5.020.997,68 4.485.559,81 54.695.890,84

Mais Vaba Con




PREVIGUABA IGUABA GRANDE - RJ
Retorno dos Fundos de Investimentos - PREVIDENCIARIO

i

iy . P
L. 4° trimestre de 2023

RENDA VARIAVEL Saido Anterior Apiicagbes Resgates Saldo Atual Retomo $ Retorno %
CAIXA DIVIDENDQS F| ACOES 112.108.08 0.00 0,00 127.913,24 15.805.15 14,10% »
CLARITAS VALOR FEEDER FiC AGOES 0,00 1.000.620,00 0,00 1.154.646.86 154.646.86 15,46% &
CONSTANCIA FUNDAMENTO FIACOES 969.401.82 0.00 0.00 1.084.971,69 115.569,87 11.92% &
FINACAP MAURITSSTAD Fi AGOES 0.00 500.000,00 0.00 533.266,77 33.266,77 6.85% &
PLURAL ACOES FIC AGOES 346.395,43 0,00 0,00 362.503,43 46.108.00 13.31% 4
PLURAL DIVIDENDOS FI ACOES 0.00 500.000,00 0,00 529.177,92 28.177,92 5.84% &
QLZ MOS FiACOES 1.835.223,88 0,00 0,00 2.072.190,77 236.966.89 12,91% 4
SOMMA BRASIL FI ACOES 7.733.3t12.9¢ 0.00 0,00 8.754.020,90 1.060.707 81 13,72% 4
SULAMERICA SELECTION FiC ACOES 1.696.101,24 0,00 0.00 1.805.780,44 109.679.20 B6.47% &

12.692.543,45 2.000.000,00 0,00 16.494.472,02

s ¥ de 75




PREVIGUABA IGUABA GRANDE - RJ
Retorno dos Fundos de Investimentos - PREVIDENCIARIO

4° trimestre de 202

ESTRUTURADOS Saldo Anterior Aplicactes Resgates Saido Atual Retormno § Retome %
LSH FIP MULTIESTRATEGIA 513.081.36 0,00 0,00 512.129,52 -831.,84 -0.18% v
513.061,36 0,00 0,00 512.129,52 a4 -0,
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PREVIGUABA IGUABA GRANDE - RJ
Retorno dos Fundos de Investimentos - PREVIDENCIARIO

s

i 4° trimestre de 2023

FUNDOS IMOBILIARIOS
HAZ FIl - ATCR11

VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS Fl| - VLJSTt

Saldo Anterior

1.715.514,87

269.299,50

1.984.814,37

Aplicagbes
0,00

0.00

0,00

Resgates

1.916,85
0,00

1.916,85

Saldo Atual Retorno § Ratorno %

1.722.98275 9.384,73 0,55% &

267.581,5: -1.717,98 -0.84% ¢
1.990.564,27 7 Ee8.75
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