PREVIG

ATA N° 52 DE 06 DE FEVEREIRO DE 2017

COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata de reunido realizada na sede do PREVIG, ao dia 06 do més de
fevereiro de 2017, as 11:15, dado inicio a reunifo, com a palavra o Sr.
Allan Simonaci — Presidente do Instituto, agradece a presenca de todos
presentes e apresenta a Carta Economica Mensal — Janeiro de 2017. A carta
menciona a prisdo do empresario Eike Batista, da homologacdo das 77
delagdes premiadas da Odebrecht. Esses fatores indicam uma positividade
para o mercado financeiro e de capital. Destaca fatos marcantes na
economia em janeiro de 2017. A Inflagdo medida pelo IPCA em 2016 ficou
em 6,29% e assim destro do intervalo da meta de inflagdo fixada pelo
Conselho Monetario Nacional. Este valor tem grande significado para os
RPPSs e, principalmente, pelas proje¢des que podem ser feitas para 2017.
As expectativas se concentram no atingimento do centro da meta em 2017,
ou seja, o IPCA variar 4,5% no ano em curso. A confirmagdo deste dado
significa uma meta atuarial bem menor e assim com maior possibilidade de
ser atingida. O COPOM surpreendeu o mercado ao reduzir, em consenso de
todos seus membros, a Taxa SELIC em 0,75%. Nas duas ultimas reunides
de 2016 a redugdo havia sido de 0,25%. Ressalte-se ainda que a ata desta
ultima reunido deixa claro que o ritmo de redu¢do permanecera no nivel da
ultima redugdo, isto é, 0,75% por reunido.Com relagcdo a rentabilidade a
expectativa ¢ de bom retorno dos investimentos dos RPPSs em 2017
inclusive com a superagdo da meta atuarial. Em janeiro de 2017, para uma
expectativa de metas atuarial, medida pelo IPCA, entre 0,88 e 1,00%,
tivemos os seguintes resultados de valorizagdo dos principais indices de
referéncia dos investimentos atuais dos RPPSs. Assim janeiro foi um més
de bons retornos dos investimentos e mantemos entdo, neste momento,
nossas orientagdes anteriores de investimentos para os meses seguintes.

Concentrar os investimentos em fundos indexados ao IMA-B e IMA Geral,

Titulos Publicos Federais, aumento dos investimentos no segmento de
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renda varidvel e sempre que possivel a reducéo de investimentos em fundos
com exposi¢do a créditos privados. O Presidente ainda sugere como
membro do Comité de Investimentos o Senhor Victor Medeiros Mendes da
Silva, foi deliberada pelo comité com unanime aprovacdo. Nada mais
havendo a tratar eu Vanessa da Silva Ferreira dos Santos, lavrei e assino a
presente Ata juntamente com os demais presentes que assim quiseram
assinar, Iguaba Grande/RJ, 06 de fevereiro de 2017.

Vanessa da Silva Ferreira dos Santos - Secretéria T//C\?@@ g

Rosana Aparecida Rodrigues Alves — Membro Comité de Investimento, bﬁ%

Allan Simonaci — Presidente do Comité de Investimento. Kﬁ‘/“»@“a@;
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Consultoria de Investimentos

Rio de Janeiro, 05 de Fevereiro de 2017.

Carta Econdomica Mensal — Janeiro 2017

Um Novo Brasil ?

No dia 31/01/2017 por, talvez, uma mera coincidéncia, o empresario Eike Batista foi
preso em uma operacao desdobrada da Operacdo Lava-Jato e, no ambito desta, foram
homologadas as dela¢des premiadas de 77 executivos da Construtora Odebrecht que

revelam a promiscuidade das relacbes empresariais com o setor publico federal, em
maior espectro.

Sdo dois fatos emblematicos que d3o suporte a nossa indagagdo do titulo. Acreditamos
que as relacbes empresariais com a classe politica e o Governos nos trés niveis sera
passada a limpo e a transparéncia e honestidade devem ganhar maiores proporgdes
nesta relagdo. Sera um “Novo Brasil” pois os resultados das investigagdes reforcadas

pelas delagdes nos ddo a dimensao histdrica da ocorréncia destes fatos, pelo menos, no
periodo republicano.

Damos muita importancia a isso por razdes 6bvias de cidadania e ética com os recursos
publicos que sdo gerados a partir de nds, o publico, e pelas consequéncias positivas que
tais fatos podem trazer para os mercados financeiros e de capitais e,

consequentemente, para os investimentos dos recursos financeiros previdenciarios de
nossos clientes.

Destacamos a seguir alguns fatos marcantes na economia em janeiro de 2017.
INFLACAO:

A inflagdo medida pelo IPCA em 20116 ficou em 6,29% e assim dentro do intervalo da
meta de inflacdo fixada pelo Conselho Monetario Nacional. Este valor tem grande
significado para os RPPSs e, principalmente, pelas projecées que podem ser feitas para
2017. As expectativas se concentram no atingimento do centro da meta em 2017, ou
seja, o IPCA variar 4,5% no ano em curso. A confirmacao deste dado significa uma meta
atuarial bem menor e assim com maior possibilidade de ser atingida. Repare nas
projecdes do IPCA feita por diferentes instituicdes financeiras e consultorias:
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RENTABILIDADE:

Estes dois indicadores apresentados acima nos autorizam a ter significativas
expectativas de um bom retorno dos investimentos dos RPPSs em 2017 inclusive com a
superacdo da meta atuarial. Em janeiro de 2017, para uma expectativa de meta atuarial,
medida pelo IPCA, entre 0,88 e 1,00%, tivemos os seguintes resultados de valorizacio
dos principais indices de referéncia dos investimentos atuais dos RPPSs:
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Assim janeiro foi um més de bons retornos dos investimentos e mantemos entdo, neste
momento, nossas orientagdes anteriores de investimentos para os meses seguintes:

e Concentragdo de investimentos em fundos indexados ao IMA-B e IMA Geral;

e (Concentracdo dos investimentos em fundos com carteiras formadas
exclusivamente por titulos publicos federais;

e Aumento dos investimentos no segmento de renda variavel;

e Se possivel a redugdo de investimentos em fundos com exposi¢cdo a créditos
privados;

Continuaremos a acompanhar os cenarios.

Atéla!

Ronaldo Borges da Fonseca
Economista - CORECON 1639-1 - 192 Regido

CVM- Consultor de Valores Mobiliarios
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