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Instituto de Previdéncia dos Servidores
Piblicos do Municipio de Iguaba Grande

132 REUNIAO ORDINARIA CONJUNTA DOS 90NSELHOS FISCAL E
ADMINISTRATIVO DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE IGUABA GRANDE — PREVIGUABA.

No dia nove do més de dezembro de dois mil e vinte e quatro, na sede do
PREVIGUABA, neste Municipio, foi realizada a 132 Reunido Ordinaria com membros
dos Conselhos Deliberativo e Fiscal convocada pelo Presidente do PREVIGUABA,
iniciou as dezoito horas e dez minutos.Sr. Rogério Maia Vieira, tendo como pauta
Informa que os niveis atuais superam as metas atuariais, contribuindo para redugao
da volatividade da carteira e evitando a necessidade de correr riscos adicionais em
outros ativos para atingir a meta. © COPOM destacou a necessidade de uma politica
monetaria mais contracionista para controlar a inflagdo e alinhar as expectativas
inflacionarias. Sr. Rogério Maia ofereceu oportunidade para sugestdes ou ressalvas,
com manifestacdo e aprovagao de todos os presentes.

Como ninguém mais se pronunciou e néo havendo mais nada a ser tratado, a reuniéo

Eoi encerrada as dezoito horas e cinquenta minutos, finalizando com assinatura da

Ata por todos os presentes na reunido, a saber:

Presidéncia do PREVIGUABA:
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE IGUABA GRANDE.
Rua Altieres Mello dos Santos, n® 20, Cidade Nova. Iguaba Grande - RJ CEP.: 28968.390 Tel.: (22) 2624-1334



Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de Iguaba Grande
Conselho Fiscal:
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Ata lavrada pela servidora Suelen Ribeiro M. da Silva Ramos, no total de 02 (duas)
folhas.

Iguaba Grande, 09 de dezembro de 2024.

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE IGUABA GRANDE.
Rua Altieres Mello dos Santos, n® 20, Cidade Nova, lguaba Grande - RJ CEP.: 28968.390 Tel.: (22) 2624-1334
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Rio de Janeiro, 6 de Dezembro de 2024.

FISCAL / INFLACAO / PNAD / TRUMP

Seguindo a tendéncia dos Ultimos meses, novembro foi novamente marcado por muita volatilidade, o que impactou
diretamente a rentabilidade dos ativos das carteiras. Na renda fixa, os resultados foram mistos: enquanto os ativos de
inflacdo de longo prazo fecharam em baixa devido a abertura da curva de juros, os ativos de curto prazo tiveram um
desempenho positivo. Ja a renda varidvel registrou mais um més de resultados negativos. No entanto, os ativos ligados
a indices no exterior mantiveram um bom desempenho e fecharam o més no positivo, beneficiados pelo bom
desempenho dos ativos externos e pela valorizagdo do ddlar frente ao real.
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Comecando pelo Brasil, no inicio de novembro, o Comité de Politica Monetdaria (COPOM) do Banco Central do Brasil
decidiu elevar a taxa Selic de 10,75% para 11,25% ao ano. Esta foi a segunda alta consecutiva, com o aumento de 0,5
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O IPCA (indice de Pregos ao Consumidor Amplo) divulgado no inicio de novembro de 2024 mostrou uma inflagdo de
0,56% no més de outubro, acima das expectativas do mercado, que apontavam para uma elevagdo de 0,54%. Varios
fatores contribuiram para o aumento da inflagdo. Entre eles, destacam-se: o custo do petrdleo, e alimentagdo em casa,
com elevacdo de 1,06%, e habitagdo, com elevagdo de 1,49%, devido a cobranga da bandeira tarifaria na conta de
energia elétrica. Por outro lado, o setor de transportes apresentou uma redugdo de 0,38%, impulsionada pela queda
de 11,50% nas passagens aéreas. No acumulado de 12 meses, o indice registra uma alta de 4,76%, acima do teto da
meta estipulado pelo governo.

Em outubro de 2024, a arrecadacdo federal alcangou um valor recorde de RS 247,92 bilhdes, representando um
crescimento real de 9,77% em comparagdo com o mesmo més do ano anterior. Esse resultado € o maior ja registrado
para o més de outubro desde o inicio da série histérica em 1995. Entre os destaques do més, a arrecadacgao de
PIS/Pasep e Cofins cresceu 20,25%, totalizando RS 47,19 bilhGes. A receita previdencidria também apresentou alta
real de 6,25%, somando RS 54,20 bilhdes. Além disso, o recolhimento do Imposto de Importagdo e IPI vinculado
cresceu 58,12%, alcangando RS 11,12 bilhdes.

O tdo esperado pacote de corte de gastos do governo brasileiro foi anunciado recentemente e aponta para uma
economia de cerca de R$ 70 bilhBes nos préoximos dois anos. As medidas incluem a limitacdo do reajuste do salario
minimo a 2,5% ao ano, além da inflagdo, e a restricdo do abono salarial para trabalhadores que recebem até RS 2.640.
Além disso, o pacote prevé a obrigatoriedade da biometria para concessdo e manutenc¢do de beneficios e a vedacgdo
de novos beneficios tributdrios em caso de déficit nas contas publicas. O objetivo é equilibrar as contas publicas e
evitar um descontrole fiscal, com uma economia projetada de RS 375 bilhdes até 2030.

Apesar do anuincio, o pacote ndo agradou muito o mercado, principalmente pela inclusdo da isengdo do Imposto de
Renda para quem ganha até RS 5 mil, que, segundo o governo, sera compensada pelo aumento de impostos para
quem recebe mais de RS 50 mil por més.

Agora falando sobre o mercado de trabalho, os dados da PNAD Continua mostraram novo recuo da taxa de
desemprego, de 6,4% para 6,2% no trimestre encerrado em outubro. Na métrica dessazonalizada, a taxa passou de
6,6% para 6,5%, fruto do aumento da populagio ocupada, que mais do que compensou o crescimento da forga de
trabalho. O rendimento médio habitual, por fim, teve avanco de 0,4% em termos reais na margem, compensando a
queda do Gltimo més, o que fez com que a massa de rendimentos registrasse avango de 0,8%. A taxa de 6,2% € o

menor indice registrado na série histérica, iniciada em 2012.
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O risco fiscal tem pressionado o délar no Brasil recentemente e prejudicado o desempenho do IBOVESPA. A moeda
norte-americana fechou o més de novembro cotada a R$ 6,00, maior valor nos ultimos 3 anos e o IBOVESPA, encerrou
mais um més em queda aos 125.668 pontos. Seguem as incertezas sobre a capacidade do governo de controlar o
déficit e a divida publica.

| ’ o
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Finalizando as questdes locais, o Ultimo boletim Focus divulgado no dia 02 de dezembro, trouxe a previsao do IPCA
para o final de 2024, que é de 4,71%, resultado superior ao projetado no més anterior, tendéncia que tem se repetido
nos ultimos informes. Com as projecdes de inflagdo em elevagdo o mesmo acontece no resultado do PIB para o final
de 2024, as estimativas agora apontam para um crescimento de 3,22%, superior a ultima carta divulgada.

Por fim, em relagdo ao cambio, assim como no més anterior as previsdes do mercado apresentaram acréscimo em
relacdo ao divulgado no més anterior e agora em R$ 5.70.

Falando sobre a economia americana, o Fed reduziu a taxa de juros em 25 pontos base (pb), ajustando-a para o
intervalo entre 4,50% e 4,75%. Em decisdo alinhada com as expectativas do mercado, que antecipavam um corte
devido ao cendrio econdmico atual. O comité entendeu que os riscos para atingir o objetivo de taxa de emprego e
inflacdo estdo balanceados. Novos movimentos dependerdo das avaliagdes de novos dados. O

Donald Trump foi eleito o 472 presidente dos Estados Unidos em uma vitoria histérica. Ele venceu a eleigdo contra Q
Kamala Harris, garantindo 312 votos no colégio eleitoral. Trump retorna a Casa Branca apoOs quatro anos. Para este \
novo mandato, Trump promete uma agenda focada em reduzir impostos e promover a manufatura domeéstica.

0 indice PMI composto dos EUA continuou a acelerar, passando de 54,3 em outubro para 55,3 em novembro de 2024,
superando as expectativas de mercado que apontavam para 54,3. Esse aumento reflete uma expansdo econdmicaN
com o setor de servicos crescendo para 57,0 e a atividade de negdcios manufatureiros subindo de 48,5 para 48,8,
contribuindo para essa melhora. Leituras acima de 50 indicam crescimento na atividade econdmica, e esse resuita
marca a maior alta em 31 meses.

Agora falando sobre a Europa, em outubro de 2024, a taxa de inflacdo da zona do euro acelerou para 2%, subindo de
1,7% em setembro. Esse aumento foi amplamente esperado devido aos efeitos de base, ja que as quedas acentuadas
nos precos da energia no ano passado ndo sdo mais consideradas nas taxas anuais. Além disso, os pregos de alimentos,
também subiram mais rapidamente, contribuindo para essa alta. A inflagdo nos servicos estabilizou-se em 3,9%,
enquanto a inflagdo subjacente, que exclui precos de energia e alimentos, manteve-se inalterada em 2,7%. Esse
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resultado marca uma melhora em relagdo aos meses anteriores, mas ainda esta acima das metas do Banco Central
Europeu.

E para finalizar a quest3o sobre as economias globais, a China anunciou um pacote fiscal que gerou bastante
expectativa no mercado. O foco principal do pacote é a limpeza dos balangos dos governos locais, com medidas
voltadas para a reducdo da divida publica. No entanto, o pacote ndo inclui medidas significativas para estimular a
demanda, o que frustrou algumas expectativas do mercado. O governo chinés optou por iniciativas de oferta para
tentar resolver problemas que, segundo muitos analistas, estdo mais relacionados a demanda. Esse enfoque tem
gerado debates sobre a eficdcia das medidas e suas implicagdes econdmicas a longo prazo.

Nossas recomendacdes permanecem muito similares as Ultimas cartas. As NTN-B continuam apresentando
remuneracdes atrativas, beirando, em alguns vértices e superando os 7%, em outros, com a possibilidade de levar o
papel ao vencimento, realizando a marcagdo na curva, ou mesmo com MaM para realizar gestao ativa em futuro
fechamento de taxas. Reforcamos que elevados e atuais niveis de remuneragdo dos papéis € extremamente
interessante a alocacdo. Para os clientes que possuem dificuldade na aquisi¢do direta de papéis, recomendamos a
alocagcdao em fundos vértices.

Titulos Publicos ?ed@;‘aié L : 12@!%@&@25}2@-
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O segmento de renda variavel continua enfrentando desafios e com grande oscilagdo ao longo deste ano. Para
encerramento de ano, entendemos que este ndo ¢ o melhor momento para efetuarmos alocacdo, mas reforcamos
que o nivel atual pode indicar uma boa oportunidade de compra e possibilidade de retorno no médio e longo prazo.

O resultado do segmento exterior exige cautela, principalmente devido aos novos rumos que a economia norte-
americana pode tomar ap0s a eleigdo de Trump. Além disso, devemos considerar a significativa valorizagdo do ddlar
frente ao real nos ultimos 2 meses. Portanto, neste momento, se for realizar alocagdo neste segmento, é interessante

considerar a alocagdo em fundos com hedge cambial. &
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Por fim, considerando que estamos no ultimo més do ano e como um porto seguro, as aplicagdes em fundos atrelados
a estratégia CDI, demonstram um bom investimento para o momento. Mas ressalvo que, com a elevagdo das projecdes

de inflagdo esta estratégia pode ndo bater meta no curtissimo prazo.

Ronaldo Borges da Fonseca
Economista
Consultor de Valcres Mobiliarios
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Parecer Mensal

PREVIGUABA

RELATORIO MENSAL DE INVESTIMENTOS — / NOVEMBRO 2024

PARECER N2 13/2024 — COMITE DE INVESTIMENTOS COMINV

Os membros participantes da 132 Reunido Ordinaria de 2024 do Comité de Investimentos - COMINV
do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Iguaba Grande - PREVIGUABA,
ocorrida em 09 de dezembro de 2024, no desempenho de suas competéncias de que trata o artigo
22 da Lein?1.228/2017, apds examinarem o Relatério Mensal de Investimentos referente ao més de
novembro de 2024, opinam favoravelmente pela aprovagao, submetendo-o assim, a apreciagdo dos
membros conselheiros do Conselho de Fiscal do PREVIGUABA.
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Presidente COMINV



Fascr sl PREVIGUABA

RELATORIO MENSAL DE INVESTIMENTOS — / OUTUBRO 2024

PARECER N2 12/2024 — COMITE DE INVESTIMENTOS COMINV

Os membros participantes da 122 Reunido Ordinaria de 2024 do Comité de Investimentos - COMINV
do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Iguaba Grande - PREVIGUABA,
ocorrida em 13 de novembro de 2024, no desempenho de suas competéncias de que trata o artigo
22 dalein21.228/2017, apds examinarem o Relatdrio Mensal de Investimentos referente ao més de
outubro de 2024, opinam favoravelmente pela aprovagdo, submetendo-o assim, a apreciagao dos
membros conselheiros do Conselho de Fiscal do PREVIGUABA.
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Presidente COMINV
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‘PREVIGUABA

RELATORIO MENSAL DE INVESTIMENTOS — / NOVEMBRO 2024

PARECER N9 13/2024 — CONSELHO FISCAL CONFIS / PREVIGUABA

Os membros participantes da 132 Reunido Ordinaria de 2024 do Conselho Fiscal do Instituto de
Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio iguaba Grande - PREVIGUABA, ocorrida em 09 de
dezembro de 2024, no desempenho de suas competéncias de que trata o artigo 22 da Lei n®
1.228/2017, apds examinarem o Relatdério Mensal de Investimentos referente ao més de novembro
de 2024, opinam favoravelmente pela aprovagdo, submetendo-o assim, a apreciagdo dos membros
conselheiros do Conselho de Fiscal do PREVIGUABA.
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